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la indusfria de alimentacion y bebidas es una pieza clave
para Espafia, mofivo de estabilidad econémica y social.
Dentro de un confexto econémico global marcado por la in-
cerfidumbre, el secfor de alimentacién y bebidas se erigen
como primer sector industrial del pafs.

En 2018 la indusfria de alimentacién y bebidas ha res:
pondido ante estos desafios manfeniendo, por un lado, la
fendencia de crecimiento en dmbitos como el empleo o la
creacién de empresas vy, al mismo fiempo, consolidando su
peso fanfo en el mercado interno, como en su proyeccion
exterior.

En términos de produccion, el sector confinia ofreciendo
un comportamiento dindmico, alcanzando un registro de
116.890 millones de euros. De esta manera, la industria
de alimentacion y bebidas se mantiene en el entorno de es-
tabilidad presente durante los dltimos afios. A pesar de las
dudas que se derivan del contexto macroeconémico tanto
nacional como internacional, la produccion del sector ya
se acerca a la barrera de los 120.000 millones de euros
de produccion.

la industria espaficla persigue dentro de sus objefivos cre-
cer y ademds hacerlo con valor. En esfe sentido, el sector
estd avanzando positivamente y ha estimado en més de
30.000 millones de euros el Valor Afadido Bruto (VABJ, un
2,14% por encima del ejercicio anterior. Asi, su aportacion
a la economia nacional representa el 3% PIB y el 16% del
total del sector industrial espariol.

Pero si en algo ha avanzado con paso firme la industria es
en el proceso de dinamizacién. Confamos con un tejido
empresorio| mds robusto, con un crecimiento tanto en el ni-
mero de operadores como en el tamafio de las compafias.
2018 ha presentado un incremento del nimero de empre-
sas del 8%, hasta situarse en un tofal de 31.342 compa-
fifas, el mejor registro obtenido en los Gliimos diez afios.
Este esfuerzo emprendedor se ha reflejado en el compor-
tamiento de la afiliacion a la Seguridad Social que sitta
al secfor como proveedor del 21% del empleo de la indus-
tria manufacturera.  Con un incremento del 3% en 2018,
la industria de alimentacion y bebidas ya acumula cinco
afios consecufivos en creacién de empleo, proporcionan-
do riqueza y ayudando a fijar poblacién. En este entorno
posifivo, cabe destacar el ascenso del empleo femenino
que gana visibilidad sobre todo en el drea de innovacién,
donde cerca del 46% del empleo generado en 1+D es ocu-
pado por mujeres.

El mercado internacional, como un importante pilar de de-
sarrollo y proyeccion de la imagen de los alimentos y bebi-
das espafioles en el mundo, vuelve a superar los 30.000
millones de euros en exportaciones. A pesar de los ratios
posifivos alcanzados, las ventas al exterior se han visto
afectadas por la inestabilidad de los mercados intfernacio-
nales acusadas por las politicas proteccionistas y el Brexit,
enfre ofros. Aun asf, 2018 ha permitido seguir hablando de
superdvit en el saldo comercial por valor de 8.025 millones
de euros.

No obstante, se empiezan a vislumbrar sintomas de ralenti-
zacién vy cierta debilidad en el confexto econémico global,
que se pueden ver en las cifras de produccion y las expor
faciones. Desde la industria espafiola de alimentacion y be-
bidas, reclamamos medidas concrefas que doten de mayor
esfabilidad y permitan el desarrollo del sector.

Asf, al futuro Gobierno le pedimos que defienda la unidad

DIRECTOR GENERAL

de mercado, frabajar por una politica armonizada y basa-
da en evidencias cientificas en nufricién y salud, medidas
que confribuyan al equilibrio de la cadena en las relaciones
comerciales, una apuesta decidida por una comunicacion
activa que impulse el reconocimienfo del sector y sus pro-
ductos, fransitar hacia una economia circular y sostenible,
que promueva la competitividad industrial y el equilibrio fis-
cal y que impulse la infernacionalizacién, la innovacién y la
digitalizacién del sector.

la industria espafiola de alimentacion y bebidas continta
frabajando con el objefivo de ampliar los horizonfes de
la excelencia de nuestros productos, embajadores de la
Marca Espafia gracias al esfuerzo de nuestras empresas
y de la excelente dlianza entre turismo, alimentacion y
gostronomia, un frinomio que sigue prosperando, esfe afio
acompaiado de un récord en las visitas de furistas a nuestro
territorio.

Seguimos frabajando en los objetivos definidos en el Marco
Estratégico para la Industria de Alimentacién y Bebidas,
que apoya la mejora de la competitividad en cuatro pila-
res bdsicos de desarrollo: Eficiencia, Creacién de Valor,
Infernacionalizacién y Dinamizacion para ganar tamafio.
Una hoja de ruta en la que FIAB estd trabajando a dia
de hoy para reforzar sus lineas de actuacion y adaptarlas
a un nuevo escenario comunicativo, econémico, social y
medioambiental.

MAURICIO GARCIA DE QUEVEDO
Director General de FIAB
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ACTIVIDAD Y EMPLEO

LA ECONOMIA MUNDIAL MANTIENE UN BUEN RITMO.

Los niveles de actividad mundial, con carécter general, han presentado en 2018 crecimientos similares a los registrados un
afo anfes, aunque algunas economias han contado con avances muy significativos, especialmente intensos como Estados
Unidos, India y Brasil, que contrastan con la notable desaceleracién que ha marcado el rumbo en la eurozona, confando
con Francia y Alemania como principales exponentes y con la pérdida de dinamismo de la economia canadiense. Aun
asi y fruto de esta heterogeneidad de crecimientos, las divergencias econémicas se han visto ligeramente ampliadas, Asia
se mantiene como impulsor econémico y América Latina permanece como uno de los grandes contrapesos del crecimiento
mundial.

- MEXICO REAFIRMA SU LIDERAZGO. Pese a la con-

Actividad 2016 2017 2018 . . S .
- froverfida posicién de su economia, influenciada por su
Producto mundial 3,3 3,7 3,7 emplazamiento geogrdfico y por la vocacion aperturista
Economias avanzadas 1,7 2,3 2,4 hacia la economia estadounidense, México ha vuelio
Estados Unidos 16 22 2,9 a sorprender alcanzando un crecimiento de actividad
Zona Euro 19 24 20 incluso superior a los registrados en 2017. Este hecho
. ' ' ' le han supuesto aumentar su diferencial de crecimiento
Alemania 2,2 2,5 1,9 . . ,
_ frente a Brasil y elevar su actividad més de un punto por
Francia 11 23 16 encima de las valoraciones atribuidas a América Latina y
Italia 09 15 12 Caribe. Sus mejoras productivas y el crecimiento expor-
Espafia 32 3,0 2,7 tador hacia otras economias del drea han hecho posible
Japén 10 17 11 esta notable forfaleza.

Reino Unid 1,8 1,7 1,4

eino mmee - LA UE ABANDONA EL REFERENTE DEL 7%
Canada 1,4 3,0 2,1

Aunque con matices, la tasa de paro en Europa sigue
Otras economias avanzadas 23 28 2,8 avanzando hacia niveles de desempleo que de forma
Economias de mercados paulatina se van aproximando a los valores con los que
emergentes y en desarrollo se identifica el paro estructural. De hecho, el mejor com-
América Latinay Caribe 06 13 12 portamiento del empleo en la Eurozona, cifrado en una
tasa de paro del 7,8% representa una reduccién del fo-

a4 47 a7

Brasil 35 10 14 davia amplio margen exisfente entre ésta y EE.UU, una
Mexico 29 2,0 22 economia que en 2018 cuantifica su desempleo en un
Com. Estados Independientes 0,4 21 2,4 3,9% frente a cifras europeas que précticamente dupli-
Rusia 0,2 1,5 1,7 can a dicho referente, acusando la importante cuantia
Asia 65 6,5 6,5 que define a las economias del sur europeo.

China 6,7 6,9 6,6

India 7,1 6,7 7,3

Fuente: World Economic Outlook, Fondo Monetario Internacional

LAS GRANDES ECONOMIAS INTERNACIONALES

TASA DE DESEMPLEO 2018

Fuente: Comisién Europea [Annual Macroeconomics database, AMECO) y elaboracién propia.

- MEJORES RESULTADOS EN LAS ECONOMIAS MAS PROBLEMATICAS.

Desde el afio 2016 la economia europea ha ido acumulando resultados favorables en términos de desempleo y 2018
no ha sido una excepcién. De hecho, en la Eurozona 12, la contraccion del desempleo se cifra en 0,4 puntos porcen-
tuales en el Gltimo afo, siendo Grecia, Espafia y Portugal los focos de mayor debilidad pero también las naciones que
en fan sélo dos afios han reducido su tasa de paro en cuatro puntos porcentuales, de los cuales aproximadamente dos
se corresponden con el Glfimo afio, dando muestras de los efectos atribuibles a las reformas laborales aplicadas.

CLIMA ECONOMICO

UN CONTEXTO MAS INCIERTO IMPACTA SOBRE LA EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD.

La cartera de pedidos ha seguido mostrando una trayectoria positiva a lo largo de 2018, pero evidencia un enfriamiento
de expeciativas que ha afectado, en mayor o menor medida, a todas las economias europeas. La confrovertida politica
econdémica que ha marcado las actuaciones del gobierno Trump, la inestabilidad econémica asociada al proceso del
Brexit y un clima social alterado son las claves que definen, fundamentalmente en la segunda mitad del ejercicio, el que las
opiniones empresariales se inclinan por una situacion de desaceleracion del crecimiento. Para seis de las siete economias
seleccionadas, el inicio de 2019 se presenta en clave negativa, salvo la alemana, cuyo saldo se cifra en 5 puntos frente
a los 22 con los que se iniciaba su valoracion de 2018.

COYUNTURA INDUSTRIAL EUROPEA: CARTERA DE PEDIDOS
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Fuente: OCDE
COYUNTURA INDUSTRIAL EUROPEA: PERSPECTIVAS DE PRODUCCION

ene.-07 ene.-08 ene.-09 ene.-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17 ene.-18 ene.-19 Promedio - Promedio

2008-2015 2016-2019
Espaiia 11,4 6,3 -22,6 2,8 -4,9 -2,5 -5,5 -2,4 8,0 5,5 12,1 9,2 3,4 -2,6 7,6
Alemania 13,8 10,1 -40,8 9,1 3,3 7,4 -1,9 10,9 5,6 4,9 14,7 24,5 10,8 0,5 13,7
Francia 18,1 18,4 -30,3 1,1 3,7 -0,6 -8,9 10,4 12,1 12,5 10,8 18,2 8,1 0,7 12,4
Italia 18,2 12,1 -20,1 7,6 0,1 -2,8 -4,5 10,3 6,6 11,0 12,9 17,4 6,5 1,2 12,0
Reino Unidi 14,6 13,5 -37,3 532} -1,3 11,8 7,0 23,0 14,9 15,4 23,3 24,6 11,9 4,6 18,8
Grecia 32,5 255 -11,3 2,4 -6,8 -8,6 2,1 7,9 10,6 10,1 12,5 23,2 14,9 2,7 15,2
Portugal 12,6 11,1  -23,8 -1,3  -10,9 9,1 -5,5 12,3 8,7 11,9 10,3 11,4 5,0 -2,3 9,7

Fuente: OCDE



ACTIVIDAD EXTERIOR

Promedio 2008-2015 Promedio 2016-2019 A
oo - LA PRODUCCION INDUSTRIAL CONSOLIDA SUS RESPUESTA COHERENTE DE LA ACTIVIDAD EXTERIOR.
PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO. El mensaje que o A A » A
oo Perspectivas de produccion aporta el saldo de respuestas positivas sobre las pers: El proceso de rqlenhzooon del que vienen dgndo cuenta las magnitudes de ochylcbd se refuerza con el comportamienio
peciivas de la produccion refuerzan los prondsiicos de que han mantenido exporfaciones e importaciones a lo largo de 2018. Sus crecimientos cuentan con fuertes intensidades
o una recuperacion continuada de la industria que viene tql y como le cgrresponde a economias ampliamente integrodoAs e inmersas en procesos de/especiolizocién, pero redg-
' materializandose desde el afio 2015 de manera gene- ciendo la intensidad de sus ritmos en respuesia a un comporiamienio de la demanda menos élgido. En concreto, y consi-
ralizada, como también lo es la pérdida de intensidad derando el periodo enero-noviembre -ltimo disponible para el conjunto de la OCDE- las exportaciones han registrado un
>0 que se o,nticipo oara el inicio del ejercicio de 2019, en avance del 9,4% v, sus importaciones lo han hecho a un ritmo del 10,4%, unos resullados en los que se combinan mejoras
- ‘ la que Espaiia vuelve a presentarse en la posicion s significativas para lo economia estadounidense y mayor vulnerabilidad de las economias europeas, aunque en ambos
00 m débil. Junto a ello, destacar el debilitamiento por la que casos los saldos de comercio exterior mantienen y acenttan sus déficits con relacién a 2017.
5o podria atravesar la industria alemana -que refrocede a
valoraciones similares a las del afio 2014- y la britg-
W Portugal ™ Espafia ® Alemania M Francia ™ Italia @ Reino Unido ® Grecia nica que refornaria a un escenario donde sus niveles Exportaciones (Miles de Millones de $)(1)
, ) de actividad industrial se alinearian con la situacion de Espafia Alemania  Francia ltalia Reino Unido Portugal  Austria ecuu® Canada™  Japén ocpe®
iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (IPI). TASAS DE sartida de 2012 2005 by 48 105 ol w s 1ose 216 w0 795
CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL 2010 254 1247 520 445 406 a9 151 1.278 387 770 9.042
. 2011 306 1.464 595 522 475 60 177 1.483 452 824 10.548
- EL IPI REAFIRMA LA RALENTIZACION ECONOMICA. 2012 298 1.404 570 503 469 58 167 1546 456 798 10.364
1Pl Manufacturas IPI Bienes Consumo La evolucion del Indice de Produccion Industrial (IPI) con- 2013 318 1.449 582 520 469 63 175 1578 as8 716 10513
oais | Promedio promedio 12018 | Promedic promedia | 2018 firma la desaceleracion iniciada ya en 2018 dofando ;gi‘; 2;‘2‘ 1-:22 :zz izg :Zi i‘s‘ gz 1?;; :Z; 252’; 18-22
2007 |2014 2015 | 2017 | g7 | 2007 | 2014 2015|2017 7 de signos negafivos a la ?VOIUC‘OH de los b|§ne5 _(?Ie 2016 290 1334 501 462 397 55 152 1451 390 645 9.402
p— Py T2 o s e o0 consumo en Francia, Espafia y Portugal, una situacion 2017 320 1.448 535 508 423 62 168 1.546 421 698 10.296
: : : - : : que contrasta con los notables avances registrados en 2018 345 1.561 582 546 450 68 184 1.530 415 738 10.298
Alemania 1,38 173 1% 0.35 204 1.66 Estados Unidos. Importaciones (Miles de Millones de $)"*
Francia -1,49 1,54 0,70 175 2,54 112 Espafia Alemania  Francia Italia Reino Unido Portugal  Austria eeuu® canadad™  Japén ocpe®
e | 271 o2 | 1o P 2009 293 921 563 414 484 72 176 1560 321 552 8167
— 2010 327 1.045 607 485 560 77 193 1.914 392 694 9.626
nide | 053 09  [og7| 1,08 047 | 576 2011 377 1.245 719 559 638 83 191 2.208 452 858 11.359
v | 507 o Tom | 203 o om 2012 339 1.153 675 491 640 72 179 2.276 462 883 11.115
2013 340 1.179 685 481 646 76 183 2.268 462 833 11.146
EEW 030 004 2,40 130 o7 2,26 2014 358 1.205 680 474 674 79 182 2.356 464 812 11341
2015 311 1.046 573 410 610 67 156 2.248 420 648 10.018
2016 311 1.055 572 407 579 68 158 2.188 403 607 9.857
2017 352 1.163 626 453 604 79 176 2342 433 672 10.856
2018 338 1.285 673 500 642 89 194 2.336 424 748 10.961
saldo (Miles de Millones de $)™*)
Espafia Alemania Francia Italia Reino Unido Portugal  Austria eeuu® Canada® Japén ocpe™
2008 -6 194 -78 -9 -129 -27 -39 -504 5 28 -434
2010 73 202 -87 -40 -153 -28 -2 -635 5 76 -584
2011 -70 219 -124 -37 -163 -23 -14 -725 0 -34 -810
2012 -41 251 -105 12 171 -14 12 731 -7 -85 -751
2013 -22 270 -102 38 177 13 -8 -690 -4 117 -633
2014 -34 291 -98 55 -199 -15 -4 -735 13 122 -653
2015 -29 275 -67 47 -183 12 -3 -745 -9 -23 -551
2016 21 279 71 55 -182 13 -6 -737 13 37 -455
2017 -32 285 -91 54 -181 -16 -8 -79% 12 26 -559
2018 -43 275 -92 47 -192 -20 -9 -806 -9 -10 -663

(1) Datos disponibles para la EE.UU. Canadd y OCDE para 2018 enero-noviembre. Fuente: OCDE



NUEVAS APRECIACIONES DEL EURO.

la paridad €-$ vuelve a dejar constancia de la fortaleza del euro como consecuencia de una nueva reduccién y, en con-
secuencia, en 2018 se ha ampliado nuevamente el margen de la hipotética paridad de equilibrio, situando sus niveles
de conversién por debajo de 0,85 euros. Por su parte la libra ha modificado su perfil, recobrando un perfil creciente, un
comportamiento que comparte con el yen, aunque a escalas claramente distantes.

TIPO DE CAMBIO $ 14
EURO Libra Yen 1(2)
2008 0,683 0,545 103,377
2009 0,720 0,641 93,571 8
2010 0,755 0,648 87,798 6
2011 0,719 0,624 79,760 4
2012 0,778 0,631 79,803 2
2013 0,753 0,640 97,612 0
2014 0,754 0,607 105,848 & ’b{\@ (\(9 @@ {\\b" ch,\ (;\(@ 0\\) b\'\) Q.OQ %\N\
2015 0,902 0,654 121,043 & v\@& & ¥ 4000 & WP %@é R
2016 0,904 0,741 108,791 @ ¢
2017 0,887 0,777 112,181
2018 0,847 0,750 110,436 B Exportaciones (Tasas de cto, 2018) ® Importaciones (Tasas de cto. 2018)

CONDICIONANTES FINANCIEROS: DEUDA

RESULTADOS EVIDENTES Y FAVORABLES PARA LA DEUDA.

Pese a lo abuliado que se mantiene el peso de la deuda piblica sobre la economia en un nimero considerable de
paises, tanto de fuera como de dentro del marco de la UE, la politica de control aplicada ha seguido ejerciendo una
presion a la baja'y, en 2018, se han vuelio a repetir reducciones que, de cuantia variable, perfilan mejoras significativas
en practicamente todas las economias. En particular, la UE-28 cierra el afio con una nueva reduccién de 1,8 punfos en
relacion al afio 2017, un resultado al que ha contribuido significativamente Alemania, Austria, Holanda e Ilanda entre
otros paises, cubriendo las importantes ampliaciones que ha soportado este indicador en Chipre y Grecia. Esta tltima se
considera la mas vulnerable del drea aunque se mantiene una amplia distancia en relacién a Japdn, representante de los
maximos niveles de endeudamiento y cuya rafio supera el 236% tras acumular un ligero repunte. En Esparia la progresion
decreciente ha vuelto a infensificarse en esfe Glfimo afio, con un recorte de 1,2 puntos porcentuales, una cuantia notable
aunque todavia insuficiente para aproximarse al nivel de endeudamiento medio de la UE-12.

RANKING DEUDA PUBLICA POR PAISES, 2018 (PORCENTAJE DEL PIB)
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Fuente: Macro-economic database [AMECO). Comisién Europea.
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RANKING DEUDA PRIVADA POR PAISES, 2017 (PORCENTAJE DEL PIB)
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Fuente: Eurostat

- COMPORTAMIENTOS CAUTELOSOS EN LA DEUDA PRIVADA.

La ordenacién geogrdfica de la deuda privada apenas se ha visto modificada, atendiendo a las cifras relativas al cierre
de 2017, en un marco en el que de forma moderada su reduccién ha sido la ténica mas generalizada, aunque con
excepciones relevantes que definen niveles de aversién al riesgo distantes, como el caso de Alemania, Francia o Reino
Unido. No obstante, Espaiia se sitéa por primera vez desde el afio 2014 por debajo del referente de la UE-28 v acorta
notablemente sus distancias con la media de la Eurozona, sintoma de la precaucion con la que los agentes econdmicos
han seguido actuando en materia de endeudamiento.



CONDICIONANTES FINANCIEROS: CAPITAL

EUROPA MANTIENE SU ATRACTIVO COMO CENTRO INVERSOR.

Con cifras disponibles hasta el tercer trimestre de 2018, la eurozona no sélo se habria mantenido como un enclave
preferente de la inversién extranjera, sino que mejora su posicién con relacién a los ejercicios previos. la estabilidad y
el rigor econémico han actuado en pro de esfe escenario, manteniéndose la economia iflandesa como centro neurdlgico
en el que las ventajas fiscales siguen siendo un factor decisivo para la enfrada de capitales. Por su parte, los crecimientos
diferenciales que han presidido el ejercicio en la economia espafiola han seguido relanzandola como destino, si bien, un
mayor grado de apertura de las actuaciones empresariales también se ponen de manifiesto, dando origen @ una limitada
pérdida de saldo nefo inversor, perfil que es compartido por la economia portuguesa.

INVERSION INTERNACIONAL NETA POR PAISES, 2014-2018Q3 (PORCENTAJE DEL PIB)
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LAS GRANDES ECONOMIAS INTERNACIONALES

RANKING DE LA POSICION INTERNACIONAL NETA POR PAISES 2018Q3 (PORCENTAJE DE PIB)
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Fuente: Eurostat

- PASOS FIRMES HACIA EL OBJETIVO DEL -35%.

El favorable comportamiento de la balanza de pagos, pese a la ralentizacion del crecimienfo econémico registrado en
2018, vy las variaciones minimas de los ya limitados tipos de inferés se han mantenido como factores deferminantes de los
logros alcanzados en materia de inversién y, por fanto, han favorecido los recortes de la posicion deudora de un significa-
fivo nimero de economias europeas. Aun asf, la brecha entfre aquellas que se presentan como acreedoras y las deudoras
sigue siendo muy significativa —cerca de 100 punfos enfre Alemania y Esparia-, v revelan la problemdtica financiera que
domina el contexto del sureste europeo.



CONDICIONANTES FINANCIEROS: PRECIOS

PROSIGUE LA CAIDA ACENTUDADA DE LOS PRECIOS DE ALIMENTOS.

Rompiendo la fendencia creciente iniciada en 2017, los precios de referencia del conjunto de las materias primas han
sido objefo de una significativa contraccién, aproximandolos a los niveles registrados en 2015. Dicho desplome es resul-
tado de una combinacién de dindmicas en los que la demanda industrial ha jugado un papel relevante. Asi, en el mejor
de los casos, se ha asistido a una ralentizacién considerable de los ritmos de crecimiento de los de origen metdlico, ol
que se une el recorfe de los no mefdlicos, haciendo que en conjunto los precios medios industriales alcancen niveles infe-
riores a los registrados en 2012. Por su parte, la pendiente negativa de alimentos se ha enfatizado y acumula un nuevo
descenso del 6,4%, una deflacién a la que la reiterada subida del pefréleo ha puesto freno, tras registrar una nueva e

infensa elevacion que, aunque ha presentado un perfil irregular a lo largo de todo el ejercicio, ha quedado saldada con
un crecimiento del 30,7%.

TASAS DE CRECIMIENTO DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS. iN-  DIFERENCIAS ANUALES DE LOS TIPOS DE INTERES A LARGO
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LAS GRANDES ECONOMIAS INTERNACIONALES

EVOLUCION DEL iNDICE DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS
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LA ECONOMIA ESPANOLA
EN CIFRAS




PRINCIPALES MAGNITUDES

SE MANTIENE EL CRECIMIENTO, AUNQUE MODERA SU INTENSIDAD.

Las cifras de avance para 2018, ratifican el proceso de desaceleracion en el que se ha visto inmersa la economia espa-
fiola, de las que se tuvieron los primeros conatos en 2017. Son varios los factores a los que se alude para justificar este
perfil ralentizado de crecimientos, desfacando desde la perspectiva interna, el conflicio de soberania que representa el
movimiento independentisia cataldn, el cambio de gobierno y sus  las dificuliades para aprobar los presupuestos. Desde
la perspectiva externa, factores como la incerfidumbre creada a escala europea con el proceso del Brexit, a la que se
unen crecimienfos més moderados de los que serian deseables para el conjunto de la UE y una politica profeccionista,
mds o menos encubierfa.

ANALISIS DE SITUACION GLOBAL LA DEMANDA EXTERNA FRENA EL CRECIMIENTO.

2016 2017 2018 Lla imporfante desaceleracion de las exportaciones, que

PIB 32 30 25 afecan tanto a bienes como a servicios, no ha podido ser
Consumo final 24 24 24 compensada con las mermas de los ritmos de crecimiento
Inversion 25 54 54 de |o§ importaciones. Por eﬂo, su conTrlbuqon se salda en

. negativo, es decir, recorta ritmos de crecimiento a la econo-
Exportaciones 5,2 5,2 2,2 3 - . . .

) mia espafiola, a una escala equiparable a la ralentizacion
Importaciones 2,9 5,6 3,6 . . .

del crecimiento descrita en las valoraciones del PIB.

Balanza c/c (% PIB) 2,3 1,8 0,8
IPC 0220 L7 COSTES Y PRECIOS ACORDES CON EL CONTEXTO.
Tasa de paro (% P. activa) 196 172 153
Empleo (CNT) 30 26 28 la moderacién en la elevacién de precios responde a la
Déficit AA. PP. -45  -32  -27 pérdida de dindmica econémica y esta fendencia se repite
Deuda publica (% PIB) 990 983 988 para los cosfes laborales, que se han mantenido estables,
Costes laborales unitarios 09  -1,0 0,0 esfimulando la creacién de empleo a ritmos capaces de me-
Tipo interés deuda publica 10 afios 14 16 14| [orar significativamente las tasas de desempleo. Todo ello

Prima de riesgo (respecto bonoalemdn, pb) 1249 1200 985 ha hecho que el indicador de clima econémico mantuvie-
se su trayectoria, mejorandose la prima de riesgo, aunque
hayan perdido infensidad las valoraciones mas favorables
sobre la situacién economica.

Fuente: INE y Banco de Esparia

EVOLUCION DEL CLIMA ECONOMICO

Fuente: Centro de Investigaciones Sociolégicas (CIS)

VALORACION DE LA SITUACION ECONOMICA EN ESPANA. 2008-2018 (PORCENTAJE)

dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18
Muy buena 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Buena 35 2,6 2,0 0,7 0,5 09 15 4,0 47 6,9 43
Regular 28,8 23,8 20,1 11,5 51 11,8 16,0 32,8 343 39,1 443
Mala 39,3 41,1 41,3 41,2 30,8 38,8 40,3 41,6 39,5 35,8 34,2
Muy mala 27,5 31,5 36,1 46,0 62,8 48,1 41,7 21,0 20,9 17,7 16,4
N.S. 0,6 0,6 04 0,5 03 03 03 03 04 04 0,6
N.C. 0,0 0,2 0,0 0,0 03 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0

Fuente: Centro de Investigaciones Sociolégicas (CIS)

LA ECONOMIA ESPANOLA EN CIFRAS
ACTIVIDAD: DEMANDA Y OFERTA

COMPORTAMIENTOS ATIPICOS EN INVERSION Y SECTOR EXTERIOR.

El perfil trimestral del crecimiento econémico en 2018 ha ido modificando las perspectivas de cierre del afio y, fundamen-
talmente, ha alterado de manera significativa el profagonismo de los diferentes agentes econdmicos. Asf, en la primera
mitad del afio, especialmente a lo largo del segundo trimestre, el empuije inversor hizo posible el avance registrado en el
PIB, limitando los efectos de un mercado exterior que mostraba claros sintomas de debilidad alineados con un consumo
final précticamente estancado, ante un contexto en el que la incertidumbre iba ganando terreno. En la segunda mitad del
afo, de nuevo el crecimiento econémico ha quedado supeditado a la demanda interna, pero han sido los importantes
crecimientos del consumo publico, un afipico repunte de las importaciones y un inesperado avance exportador los artifices
de la ligera mejora registrada.

VARIACION INTERTRIMESTRAL DEL PIB A PRECIOS DE MERCADO. iNDICE DE VOLUMEN ENCADENADO (PORCENTAJE)

2017 2018
Tl T T TIV Tl T T TIV
Gasto en consumo final 0,6 0,8 0,8 04 0,8 0,1 0,8 0,7
Formacion bruta de capital fijo 2,4 -0,2 2,3 0,6 1,0 3,0 0,8 -0,2
Exportaciones de bienes y servicios 1,3 13 0,1 14 0,5 0,3 -0,9 19
Importaciones de bienes y servicios 2,4 0,5 19 0,6 14 0,7 -0,2 1,1
PIB (a precios de mercado) 0,8 0,9 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7

Fuente: INE



CRECIMIENTO INTERANUAL DEL PIB. iNDICE DE VOLU-
MEN ENCADENADO (PORCENTAJE)

CONTUNDENTE DECLIVE INDUSTRIAL.

En 2018 se ha acentuado el proceso de deterioro de la

LA ECONOMIA ESPANOLA EN CIFRAS

NIVEL DE PRECIOS: INFLACION

INFLACION INTERANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS DE CONSUMO ARMONIZADO ENTRE ESPANA Y LA EUROZO-

NA-19. 2008-2018 (PUNTOS PORCENTUALES)

2016 2017 2018 industria espa ﬁO'O, agrava ndo la tendencia que ya en Espaiia dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18
2017 alertaba sobre una desaceleracion incipiente. Por b ebidashlakohsl ad ) &z L2 4o L2 3 L8 o3 &7 A
Total economia 32 30 25 ; o . o T Bebidas alcohélicas y tabaco 4,0 12,7 152 42 54 5,6 04 13 08 17 14
Aericul 8’2 0'9 1,8 el contrario, la construccion ha intensificado su trayectoria Vestido y calzado 05 08 02 13 06 04 05 09 05 14 12
gricu tura ) -U, , pOSiﬂVO, con un crecimiento de| 618%1 y ‘O hO hecho de |O Vivienda, agllja, electricidad, gas y otros 5,9 038 5,7 5,7 56 0,0 -0,2 -23 08 13 2,5
Industria 5 6 44 12 mano de un nofgble ascenso en e| Segmenfo de \/]\/]end(] y Muebles, articulos del hogar y otros 2,6 0,8 1,0 1,1 1,2 -0,2 -0,6 0,1 0,0 -0,5 0,3
4 ’ 4 Sanidad 03 -1,3 -1,2 -2,8 13,3 0,1 -0,2 0,5 0,5 0,4 0,8
Construccién 35 62 68 ofras construcciones, reforzando la idea de un retorno a la Transporte -59 51 92 49 40 13 -6 -36 43 19 02
. . . . . . e Comunicaciones -0,3 -0,3 -0,7 -1,6 -2,7 -6,6 -5,7 0,5 33 0,3 2,3
Servicios 2,1 2,5 2,6 inversion residencial como activo reFU9'0~ En una posicion Ocio y cultura 03 i i 13 08 12 12 02 05 07 01
Foente: INE intermedia se han situado los servicios, cuyos crecimientos, Ensefianza 40 27 23 28 105 19 12 05 08 08 10
. . . s Restaurantes y hoteles 4,0 1,2 1,7 1,2 0,8 0,2 0,6 0,9 1,4 2,0 1,9
por p”(;”e'io vez desde 2016, superan ||geromeme las dind- Otros bienes y servicios 35 17 26 22 38 01 05 10 11 09 13
~ micas de la economia en su coniunto. indice general 14 0,9 29 23 3,0 03 -1,1 -0,1 14 12 1,2!
CRECIMIENTO INTERTRIMESTRAL DE ESPANA Y LA
Euroza-19 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18
EUROZONA-19 DEL PIB (PORCENTAJE) SE AMPLIA LA BRECHA DE CRECIMIENTO. y bebidas no alcohéli 33 14 19 30 30 13 06 1,0 11 19 1,2
Bebidas alcohdlicas y tabaco 39 5,0 3,6 3,8 3,6 3,5 2,1 2,0 16 2,7 3,8
., L, . Vestido y calzado 0,8 05 0,6 17 13 0,2 0,5 0,1 08 03 0,4
la desaceleracion que la Eurozona regisird en el tercer fri- VBT, FtE, A, EB G 38 04 39 29 35 15 01 08 08 15 29
1,0 mestre de 2018 |imifondo su crecimiento a tan sé|o un Muebles, articulos del hogar y otros 2,1 1,1 0,6 1,6 1,0 05 0,1 0,6 0,0 0,1 0,4
20 ! | b‘d d ][ d | Sanidad 23 13 038 19 2,6 -0,6 0,9 0,8 0,8 1,0 0,8
08 /\ 0,2%, confrasta con la estabilidad manifestada por la Transporte a6 a5 52 s g o 28 28 20 22 27
06 == ~ economia espafiola, que durante fres frimestres consecuti- Comunicaciones -18 -08 -07 -19 38 -34 26 -0.1 -03 -7 -18
. o . .. Ocio y cultura 04 0,0 0,1 0,6 1,2 0,5 0,2 0,38 0,38 13 0,7
04 vos acumulé avances del orden del 0,6%. La inestabilidad e —— 15 17 e 09 30 0r 10 15 06 22 o1
- social y econdmica que gira en oo al Brexit y al auge Restaurantes y hoteles 34 12 13 19 18 14 15 17 16 19 19
7 I . , . . [o] bi icil 2,4 2,4 2,2 2,5 16 1,0 0,9 0,9 1,1 0,5 1,7
00 de movimientos anfieuropeos mds radicalizados contextua- in:;i;:::;‘:”“"""s o o 5 e 2 oe - o o e e
TCTH Tm TW | TITHTH TV lizan este perfil que ha dado lugar a un diferencial de 0,4
H H Diferencia entre Espafia y Eurozona-19 dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18
P P puntos porcentuales, nTOnTemdo en el cuario frimesfre, pese A e e —" L F—_ . - s Me, dem e
_ a que ambas economias han compartido un repunte de su Behidas alcohslicas  tabaca &  oid 774 1sd  oad 13 21% 7k o7 0¥ 10@% 24
e LSpafia Eurozona-19 L
actividad, sustentado para el caso espaiol, en una mejora Vestidolycatiado $ o3 13@  oad 04 zd 02 00 0@ 03D 11D 08
d b | d . fici ! Vivienda, agua, electricidad, gasy otros = 21 1,2 1,8 D 08 21 ¥ -5 ¢ 01 -5 00 ¥ -02 ¥ -0,4
Fuente: INE e su balanza de pagos, aunque insuticiente para superar Muebles, articulos del hogar y otros > 05 W 03 04 W 05§ 02 W 07 07 05 00 W 06 W 0,1
el saldo registrado en el afio previo. sanidad & 20% 269 208 47h 107D o7 11 03% 03 o6 00
Transporte [ 33D 1,6 4,0 05 11 09 33 -18 19§ -04 -2,0
Comunicaciones = 15D 05 W 0,0 03 11 324 31 06 36 20 4,1
Ocio y cultura [ 0,1 11 -1,0 0,7 ¥ -04 ¥ 1,7 -1,0 -0,6 W -03 W 20 W -0,8
~ Ensefianza = 25% 1,0 = 08> 1,9 75 12§ 02 ¥ -1,0 9 03 = 3,0 1,1
BALANZA DE PAGOS DE ESPANA. 2008-2018 (MILLONES DE EUROS) Ty EEEs > 05 W 00 W 04 W 07 W 10w 12 W 09 W 08 W 02 W 01 W 00
Otros bienes y servicios 3 1,14 -0,7 = 04 W -03 = 22 % 11 04 W 01 0,0 ¥ 04 W -0,4
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 indice general ¥ 02 W 00> 07 W 05D 03 ¥ 05 W 09 W 03 W 03 W 02 W 04
I Cuenta corriente ¥ 46190 -42.387 ) -34.040=>  -2.406 Ah 15590 A 11.218 Ak 12555 4h 25244 fh 21513 4 10.145 Rojo: Diferencia superior a 0,5 puntos. Amarillo: Diferencia entre 0,5 y -0,5 puntos. Verde: Diferencia inferior a -0,5 puntos
1.1. Bienes y servicios W 11931 -13878 W -1.888 <> 15999 fh  33.771 4k 25.674 25927 A 35.965 Ak 33.627 fh  22.099 Fuente: INE y Eurostat.
111, Bienes ¥ -39.5394F  -42309 Wy -34.107 <> -17.257 ffh  -1.032 40 -9.766 4h  -9.407 Ak -1.258 fh  -6.938=> -18.356
1.1.2. Servicios W 27608 28431 32219 33.256=> 34.803=> 35440 3533440 37.223 40  40.565 fh  40.455
1.2. Rentas ¥ 34260 -28509 @ -32.152 fh  -18.403 Ah  -18.183 fh  -14.458 Ak -13.370 fh  -10.720 Ak -12.116 fh  -11.955
2. Cuenta de capital ¥ 3332 4893 4054 517940 65767 50494 7.068dy 25424 2684y 3815
3. Corriente + capital ¥ 42858 -37.494 § -29.986 = 2773 fh 22166 40 16.267 Ah  19.623 fh  27.786 fh  24.197 fh  13.960

Rojo: saldo menor que -5.000 millones de euros; Amarillo: saldo entre -5.000 y 5.000 millones de euros; Verde: saldo mayor que 5.000 millones de euros
Fuente: Banco de Espafia

ESPANA APLICA MENORES CRECIMIENTOS EN EL 50% DE LAS CATEGORIAS DE CONSUMO.

El comportamiento de los precios en 2018 ha permitido duplicar su diferencial con relacién a la UE-19, hasta establecerlo
en -0,4 puntos porcentuales, y lo hace aplicando una politica de control més severa en seis de las doce categorias que
lo definen. Esta politica de precios contenidos ha permitido mejorar los niveles de competitividad, destacando la brecha
registrada en bebidas alcohélicas y en transporte, frente a los procesos, claramente més inflacionistas, detectados en
comunicaciones y ensefianza. Atendiendo a los niveles de inflacién espafiola, destaca el hecho de que la moderacion de
los precios finales de bienes de consumo bésico, tales como alimentos y vestido, han sido capaces de limitar los efectos
inflacionistas derivados del comportamiento de los precios de la vivienda y de sus insumos bdsicos, de las comunicaciones
y de la sanidad, entre ofros.



PREFERENCIAS Y CONDICIONANTES SOCIOECONOMICOS, LOS OTROS DETERMINANTES DE LA INFLACION.

De forma adicional a la incidencia que las mejoras del poder adquisitivo ejercen sobre la demanda de bienes y servicios,
, ofros factores externos al marco exclusivamente econdmico justifican perfiles de precios heterogéneos en diferentes espa-
cios geogrdficos. En este sentido, los habitos de consumo fuera del hogar, la pirémide poblacional, el desarrollo y calidad
de los servicios prestados por el sector piblico o la edad media de emancipacién se convierten en factores determinantes
del ajuste, via precios, de la oferta y la demanda, especialmente en aquellos periodos en los que las amenazas de una
recesion econémica no se contemplan a corto plazo.

NIVEL DE PRECIOS: PARIDAD DEL PODER ADQUISITIVO

ESPANA MANTIENE, AUNQUE LIMITA SUS DIFERENCIALES DE PRECIOS.

La trayectoria ascendente de los precios sanitarios, que se confempla de manera continuada desde el afio 2015, hace
que estos servicios en 2017, se afiadan a las comunicaciones, Unico componente que, hasta la fecha, presentaba niveles
de precios claramente superiores a los referentes europeos.De hecho, estas han sido obijeto de significativas reducciones
que hicieron que sus niveles se presentasen parejos a la UE-15 en 2015, pero los crecimientos experimentados en los dos
Gltimos afios han ampliado de nuevo la brecha, con un diferencial que se aproxima al 26,4% en el Gltimo afo.

En el extremo opuesto, la ensefianza sigue mostrandose un 17,7% mas barata en el territorio espariol, pese a que compar-
fe con el resto de fipologias de bienes y servicios un nuevo crecimiento de moderada intensidad.

POSICION DEL iNDICE DE NIVEL DE PRECIOS (PPA) DE LOS ARTICULOS DE CONSUMO EN ESPANA RESPECTO A LA
MEDIA DE LA UE-15. 2011-2017 (PORCENTAJE, UE-15=100)

SE REDUCE EL MARGEN DE MANIOBRA VIA PRECIOS.

En 2017, dltimo ejercicio para el que se dispone de infor-
macién, la economia espafiola ha enfatizado el proceso de
convergencia en precios, al haber sido parficipes todas las
gamas de productos y servicios de la tendencia creciente
de sus niveles. El nuevo escenario econémico, definido por
crecimientos de actividad significativos ha llevado apareja-
do un avance del empleo y de las rentas capaz de estimular
la demanda, condicionante bésico para generar timidos
avances de precios. A ese hecho se une la aplicacién pro-
longada de politicas de precios austeras como instrumen-
fo bdsico para incentivar las ventas infernas y ampliar las
cuofas de mercado exferior, que han supuesto imporfantes
sacrificios de margenes y limitada rentabilidad empresarial,
dos magnitudes que en los dos Ultimos ejercicios han co-
menzado a recuperarse de forma paulatina.

Fuente: Eurostat

LA ECONOMIA ESPANOLA EN CIFRAS
ADMINISTRACION PUBLICA Y MERCADO DE TRABAJO

UN NUEVO RECORTE DE LA DEUDA, LA EVIDENCIA DEL PROCESO DE SANEAMIENTO

Los ajustes presupuestarios aplicados fras acometer reformas estructurales en distintos dmbitos v de diferente calado han
sido las premisas que han logrado un control de la deuda pablica, un proceso continuado desde el afio 2014 que deja
alrés este ejercicio presupuestario, el nico de la Ultima década en el que se superé el valor del PIB. En 2018, lejos de
romperse esfa fendencia, de nuevo las cuentas publicas se definen en términos de logro, tras desplazar el peso de la deu-
da desde una ratio que superd el 98% a un 97%, es decir més de un punfo de recorte que, sin duda, esfabiliza y afianza
el progreso de las finanzas publicas espafiolas.

CUENTAS DE LA ADMINISTRACION PUBLICA ESPANOLA.  EL CONTROL DEL GASTO SIGUE DOTANDO DE CREDIBILI-
2008-2018 (PORCENTAJE DEL PIB) DAD A LA ECONOMIA ESPANOLA.

T A falta de disponer de las cifras de diciembre que permiti-
Superavit/Déficit Deuda ran dar cierre al ejercicio de 2018, las estimaciones rea-
AA.pP.WY AA.PP lizadas cuantifican el déficit en un 2,7% del PIB (los datos

oficiales que cubren el periodo enero-noviembre, fijan su

2008 -4,4 39,5 valoracién en un 2,0%), mejorando de nuevo la situacion

2009 -11,0 52,8 de partida de 2017 y haciendo realidad el propésito de

2010 94 601 reconducir hacia niveles aceptables a uno de los principa-
’ ’ les desequilibrios de la economia espariola. los criferios

2011 -9,6 69,5 de austeridad han sido la ténica general aplicada politica

2012 -10,5 85,7 econdémica y, evidentemente, el aumento de la actividad ha

2013 =70 955 hecho viable un perfil de reduccién del déficit como al que
! ! se viene asistiendo desde el afio 2013, dotando de mayor

2014 -6,0 1004 esfabilidad y credibilidad econémica a nuestro pas.

2015 -5,3 99,4 ) )

me a3 me pmseo s tuo

2017 -3,1 98,1 ’

2018 -2,7 97,0 El ritmo de crecimiento de la economia, la reforma labo-

ral y, sin duda, los minimos crecimientos de la poblacion
(1) Estimacién a partir ge las cifras acumuladas enero-noviembre.  getiva se definen como las claves para atajar el problema
Fuente: Banco de Espafia de desempleo, que en 2018 ha quedado valorado por
debajo de los 3,5 millones de personas, acumulando al
refroceso del 12,6% registrado en 2017 un nuevo recorte

del 11,2%.

NUEVAS MEJORAS EN LOS RITMOS DE CREACION DE EMPLEO.

La infegracién de mas de un millén de parados al mercado laboral, en tan sélo dos ejercicios, segin deferminan las cifras
de la Encuesta de Poblacion Activa, ha permitido reducir las tasas de desempleo cerca de un 4,4%, un logro al que se
le une el nuevo avance de la ocupacién que, en 2018 ha sido objefo de un crecimiento del 2,7%, con una importante
contribucién de empleo en los segmentos de menos de 30 afios -cuyos crecimientos superan el 4,5% v los mayores de 50

afios que se han incrementado un 5,1%.



INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO ESPANOL. 2017-18 (MEDIA ANUAL)

Poblacién de 16 afios y mas
Poblacion activa

Poblacién ocupada
Poblacion parada

Poblacion inactiva
Tasa de actividad (%)
Tasa de paro (%)
Poblacion entre 16 y 64 ainos

Poblacion activa de 16 a 64 aiios

Poblacion ocupada de 16 a 64 aios
Poblacion parada de 16 a 64 aiios

Tasa de actividad de 16 a 64 afios (%)
Tasa de paro de 16 a 64 afios (%)

Fuente: INE

SIGNIFICATIVA REMONTADA EN EL SALDO NETO DE INVERSION INTERNACIONAL.

2017
38.654.200
22.741.625
18.824.750
3.916.950
15.912.375
58,83
17,22
30.050.500
22.557.925
18.648.525
3.909.475
75,07
17,33

2018
38.886.725
22.806.800
19.327.725

3.479.000
16.079.975
58,65

15,25
30.180.575
22.606.525
19.136.350
3.470.075
74,90

15,35

Variacion
232.525
65.175
502.975
-437.950
167.600
-0,18
-1,97
130.075
48.600
487.825
-439.400
-0,16
-1,98

Tasa de

variacion (%)

0,6
0,3
2,7
-11,2
1,1

0,4
0,2
2,6
11,2

COMPORTAMIENTO FINANCIERO

Las favorables perspectivas que la evolucién de la posicion infernacional neta habian generado, desde el segundo frimestre
de 2015 y hasta finales de 2016, encontraron un punto de inflexion en 2017, un ejercicio en el que se retornd a saldo
negativos de nofable cuantia originados, fundamentalmente, por las inversiones de cartera. Tras este refroceso, en 2018
la recuperacién de esta partida, pese a que la inversién directa no ha recuperado tono, ha transformado el perfil de este
indicador que sigue avanzando aunque limitando su dindmica correcfora.

POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL NETA (PIIN).
DICIEMBRE 2014-SEPTIEMBRE 2018 (MILLONES DE EU-

ROS)

-950.000
-960.000
-970.000
-980.000
-990.000
-1.000.000
-1.010.000
-1.020.000
-1.030.000
-1.040.000

Fuente: Banco de Espaiia
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Fuente: Banco de Espafia

EVOLUCION DEL SECTOR BANCARIO ESPANOL.

(1) Cifras a septiembre de 2018. Fuente: Banco de Espafia

LA ECONOMIA ESPANOLA EN CIFRAS

CREDITO Y ECONOMIA, PERFILES PAREJOS.

A lo largo de 2018, la incertidumbre se ha hecho hueco
en las decisiones inversoras, en especial de la magnitud
de créditos destinados a financiar actividades productivas,
situéndose en niveles similares a los alcanzados en 2005.
Por su parte, las nuevas operaciones credificias también
se han hecho eco del avance de la inestabilidad, funda-
mentalmente de aquellos de menor cuantia -asociados @
la actividad empresarial de las pymes-, dejando que las
operaciones realizadas con hogares manfengan su perfil
creciente, aunque a ritmos claramente dosificados en los
que la cautela ha vuelto o aduefiarse de los decisiones.
Concrefamente, el destinado a vivienda ha pasado de pre-
senfar crecimientos medios anuales del orden del 13%, en
2017, ol 10,9% v el de consumo todavia se ha contenido
de forma maés intensa, reduciendo sus crecimientos cerca
de 9,6 punfos porcentuales. Anfe este escenario, siguen
imperando las actuaciones de concentracion v reajuste del
sistema bancario espafiol, con el objefo de mejorar su efi-
ciencia.
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OFERTA: DIMENSION EMPRESARIAL

AVANCE EXCEPCIONAL DEL NUMERO DE OPERADORAS DEL SECTOR.

Segun los datos aportados por el Directorio Central de Empresas que elabora el INE, en 2018 el nimero de empresas
se ha ampliado mas de un 8% en el sector de la alimentacién y bebidas, frente al mas timido avance con el que se ha
comportado el conjunto de la economia, en tomo al 1,7%, y al nuevo refroceso contabilizado en el conjunto de la in-
dustria manufacturera. Esta frayectoria se une al saldo positivo que ya en 2017 tuvo cabida en este sector, elevando por
encima de 31.340 al nimero de empresas operativas, mayoritariamente concentradas en el segmento de menos de 10
trabajadores que ha experimentado un notable crecimiento, cifrado en un 13,6%, al que se le une el avance del 14,1%
registrado en las de mds de 500 frabajadores.

NUMERO DE EMPRESAS POR ESTRATO DE ASALARIADOS

Numero de empresas por estrato de asalariados.
Total Total industria  Alimentacion
economia manufacturera? y bebidas
2018
Sin asalariados 1.845.881 55.036 7.071
De 1 a 9 asalariados 1.339.433 83.206 17.918
De 10 a 49 asalariados 126.345 23.222 5.233
De 50 a 199 asalariados 20.149 4.050 855
De 200 a 499 asalariados 3.925 824 192
De 500 o méas asalariados 1.913 293 73
Total 3.337.646 166.631 31.342
2017
Sin asalariados 1.823.250 62.454 7.192
De 1 a9 asalariados 1.313.619 84.388 15.767
De 10 a 49 asalariados 120.711 23.516 4.959
De 50 a 199 asalariados 19.214 4.106 838
De 200 a 499 asalariados 3.756 813 198
De 500 o méas asalariados 1.796 277 64
Total 3.282.346 175.554 29.018

[2) Incluye los codigos de actividad econémica del 10

a 33 de la CNAE 2009.

Fuente: Directorio Central de Empresas, DIRCE. INE

TOTAL ECONOMIA, 2018

= Sin asalariados
De 10 a 49 asalariados

40,

3,8
038

1

= De 1 a9 asalariados

Més de 50 asalara

idos

TOTAL MANUFACTURAS, 2018

DINAMICAS CONTRAPUESTAS QUE AMPLIAN LA DIVER-
SIDAD

Dejando a un lado la regla general que mantiene a las em-
presas de menor dimension como el segmento dominante
de las esfructuras productivas espafolas, el comportamien-
fo inverso registrado en 2018 entre las empresas que no
fienen asalariados y las que dan empleo o més de 500
frabajadores genera un escenario en el que la dispersién
empresarial en el sector de alimentos y bebidas se ha vis-
to ampliada, en sinfonia con la industria manufacturera,
aunque de forma inversa a lo acontecido en la economia
espafiola.

AMPLIAR SU TAMANO PARA MEJORAR SU COMPETITI-
VIDAD.

Esta premisa justifica la reduccién de empresas sin asala-
riados que de nuevo ha estado presente en esfe sector, con
mayor intensidad incluso que en 2017, siendo 121 las que
han pasado a engrosar las filas de pérdidas en 2018, 21
adicionales a las de 2017.

TOTAL ALIMENTACION Y BEBIDAS, 2018

= Sin asalariados
De 10 a 49 asal

49,9

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

PROSIGUE EL CRECIMIENTO DE EMPRESAS OPERADORAS.

Aunque con menor infensidad, en 2018 se ha mantenido la tendencia creciente iniciada un afio antes, incorporéndose al
sisfema un fofal de 1.811 empresas en el conjunto del sector, 114 menos de las creadas en 2017. En su mayoria cuentan
con el apelativo de sin asalariados, el 55,3%, aunque son el resto de segmentos los que han ampliado su participacion
sobre el total. En particular, las empresas de 1 a 5 trabajadores representan el 36,3% de las nuevas incorporaciones,
ampliando su cuofa en un 2%. Este segmento también ocupa una posicién destacada en la asignacion de permanencias,
cifradas en més de 13.930 sobre un fofal de 29.531 empresas con las que se salda el ejercicio, tras ampliar su nimero
en 1.730 unidades productivas.

DEMOGRAFIA EMPRESARIAL DEL SECTOR DE ALIMENTACION Y BEBIDAS: DIFERENCIA 2018-2017
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UNA DINAMICA EMPRESARIAL DE SALDO MINIMO.

EMPRESAS CREADAS CON VOCACION DE
PERMANENCIA.

los saldos positivos con los que se salda el ejercicio en
términos de permanencia son un indicador claro de la sol-
vencia de los proyectos empresariales iniciados. Las cifras
recogen cerca de 3 millones de empresas en el conjunfo
de la economia espariola, ampliando en 90.414 unidades
productivas el nimero de las que permanecen operativas
en 2017, con una distribucion por segmentos que pone el
acento en las de menos de ¢ frabajadores. Este compor-
famiento global se muestra en paralelo para el sector de
alimentacién y bebidas, aunque en éste la participacion de
todos los tamanios, salvo en el de sin asalariados, superan
los referentes tanto de la industria manufacturera como de
la economia nacional, trasfiiendo un mayor arraigo a las
iniciativas emprendidas en el mismo.

2017 2018
DEMOGRAFIA  Total Total industria Alimentacién y Total Total industria Alimentacién y Total Total industria Alimentacién y Total Total industria Alimentacion y
Al a2 bebidas economia (%) manufacturera? (%) bebidas (%) economia manufacturera? bebidas economia (%) manufacturera? (%) bebidas (%)
ALTAS
Total 419.504 15.200 1.925 100,00 100,00 100,00  384.390 12.781 1.811 100,00 100,00 100,00,
Sin asalariados 318.886 10.706 1.126 76,02 70,43 58,49  299.922 8.816 1.001 78,03 68,98 55,27,
De 1a5 91.389 3.699 660 21,79 24,34 34,29 76.176 3.195 657 19,82 25,00 36,28
De 6a9 5.914 393 73 1,41 2,59 3,79 5.089 396 78 1,32 3,10 4,31
De 10a 19 2.329 273 38 0,56 1,80 1,97 2.204 246 46 0,57 1,92 2,54
De 20 0 mas 986 129 28 0,24 0,85 1,45 999 128 29 0,26 1,00 1,60
PERMANENCIAS
Total 2.862.842 158.890 27.093 100,00 100,00 100,00 2.953.256 167.486 29.531 100,00 100,00 100,00,
Sin asalariados 1.504.364 51.846 6.066 52,55 32,63 22,39 1.545.959 51.972 6.070 52,35 31,03 20,55
De la5 1.101.534 65.686 12.171 38,48 41,34 44,92 1.138.084 71.692 13.931 38,54 42,80 47,17,
De 6a9 114.782 13.213 2.863 4,01 8,32 10,57  120.084 14.355 3.252 4,07 8,57 11,01
De 10a 19 75.303 13.206 2.668 2,63 8,31 9,85 78.656 13.867 2.831 2,66 8,28 9,59
De 20 0 mas 66.859 14.939 BR20 2,34 9,40 12,27 70.473 15.600 3.447 2,39 9,31 11,67,
BAJAS
Total 385.165 16.302 2.003 100,00 100,00 100,00  335.563 12.935 1.650 100,00 100,00 100,00,
Sin asalariados 272.287 10.324 1.001 70,69 69,91 49,98  234.580 7.921 786 69,91 61,24 47,64
Delas 103.413 5.036 823 26,85 27,77 41,09 93.183 4.222 693 27,77 32,64 42,00
De 6a9 5.698 441 85 1,48 1,35 4,24 4.543 372 90 1,35 2,88 5,45
De 10 a 19 2.514 327 57 0,65 0,64 2,85 2.143 269 49 0,64 2,08 2,97,
De 20 0 mas 1253 174 37 033 033 1,85 1114 151 32 0,33 1,17 1,94

Nota: la informacién de la evolucion demogrdfica para 2018 no estd disponible. Fuente: Directorio Central de Empresas, DIRCE. INE

El saldo de altas y bajas que se han registrado en 2018 con relacion al ejercicio precedente, fruncan el marco de re-
ferencia con el que las cifras de movimientos empresariales definieron el ejercicio precedente, pasando a valoraciones
negativas que inciden sobre la idea de supervivencia de las empresas instaladas en el conjunto de la economia [menor
nomero de bajas), en general y, en particular en el sector, aunque también advierten sobre la ralentizacién en el ritmo de
creacién de nuevas empresas. Concretamente las bajas en alimentacion y bebidas se concentran en los segmentos de
menor famafio y se cifran en 353 empresas, frenfe a unas altas que pierden intensidad al haber creado 114 empresas

menos que en 2017.



OFERTA: PRODUCCION

LA ESTABILIDAD, EL RASGO QUE HA DOMINADO AL MERCADO.

En un contexto macroeconémico complicado, como el que ha venido reinando a lo largo de 2018, la industria de alimen-
fos v bebidas no ha permanecido ajena al cambio de expectativas sobre el crecimiento de la economia espaiola ni a las
dificultades por las que afraviesa la economia europea, factores que han resultado deferminantes para el comportamiento
de su actividad. Aun asf, ha mantenido practicamente estable sus niveles de produccién, cuyos crecimientos se estiman
en un 0,1%, aplicando un timido ajuste de precios que ha dado lugar al ligero deterioro que los indicadores anticipados
deferminan sobre el comportamiento del valor de lo producido por este sector.

EVOLUCION DE LA PRODUCCION' DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS NIVELES (MILLONES DE €)
Y PORCENTAJES DE CRECIMIENTO

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Niveles

Produccion Produccion

nominal
80.177
82.315
88.673
90.169
91.450
93.396
98.163
111.606
118.682
118.474

real
90.188
92.286
94.125
92.039
90.600
94.253
98.163
112.155
116.781
116.890

Crecimientos
Indice Indice
precios Produccion Produccion  precios
industriales nominal real industriales
88,90 -8,5 -5,4 -3,2
89,20 2,7 2,3 0,3
94,21 7,7 2,0 5,6
97,97 1,7 -2,2 4,0
100,94 1,4 -1,6 3,0
99,09 2,1 4,0 -1,8
100,00 51 4,1 0,9
99,51 13,7 14,3 -0,5
101,63 6,3 4,1 2,1
101,35 -0,2 0,1 -0,3

(1) Ventas netas de productos valoradas a precios de venta, sin incluir los gastos de transporte ni los impuesios que gravan esas operaciones.
(*) Estimacion a partir de los indices de produccién industrial y de los indices de precios indusriales
Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, INE. Indice de produccién Industrial (IPI), INE e Indice de precios industriales (IPRI), INE

CRECIMIENTO INTERANUAL DE LA PRODUCCION DE

ALIMENTOS Y BEBIDAS (PORCENTAJE)
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EL VALOR DE LA PRODUCCION SE ENCAMINA HACIA
LOS 120.000 MILLONES DE EUROS.

la esperada estabilidad en el comportamiento de la de-
manda interna, especialmente del consumo, y de las ventas
externas, fundamentalmente en el area UE, ha limitado el rit
mo de crecimiento de la actividad productiva aunque no ha
impedido que, en términos reales, su valoracién mantenga
un perfil creciente, aunque practicamente plano, en 2018.
la fragilidad mostrada por la demanda se ha convertido,
junto con el relativo respiro que ha representado la mode-
racién en los ritmos de crecimiento de los precios de las
materias primas, en elementos que se infegran en el ligero
refroceso experimentado por los precios de produccién.

AVANCES PAUSADOS EN EL VOLUMEN DE NEGOCIO.

los extraordinarios resultados obtenidos durante el bienio
20162017 han hecho de esta industria un pilar funda-
mental de las mejoras registradas en la industria manufac-
turera espariola. Sus niveles de actividad, comenzaron en
2014 una progresién creciente que se ha mantenido de
forma continuada hasta el afio 2018, ejercicio en el que
un confexto macroeconémico presidido por mayores dosis
de incertidumbre ha promovido un marco de estabilidad en
las cifras que definen sus niveles de produccién. Aun as, el
valor de sus ventas descontado el efecto precios se podria
aproximar a los 116,9 miles de millones de euros, un 0, 1%
superior a los registros estimados para 2017.

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

OFERTA: INDICADORES DE ACTIVIDAD

LA ENTRADA DE PEDIDOS ALERTA SOBRE UN DEBILITAMIENTO DE LA OFERTA.

Desde el inicio de la década la trayectoria del indicador de enfrada de pedidos ha ido proyectando una evolucién posi-
tiva para la industria de alimentacién que, en 2018 se ha visto fruncada al registrar un refroceso, de infensidad reducida,
pero que permife adelantar cierta pérdida de forfaleza de su acfividad, de la misma forma que se anticipa una moderacién
en la expansion de la industria de bebidas vy, en general, del conjunto de la industria manufacturera espafiola, tras haber
sido objeto en 2017 de avances sin precedentes en los dltimos 10 afios.

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Tasas d

Alimentos
-8,2
2,1
7,1
3,0
0,6
0,4
2,1
31
5,8
-0,5

Indice de entrada de pedidos, 2015 = 100.

e variacion interanual
Industria
Bebidas manufacturera
-2,9 -22,0
-1,6 6,8
2,9 59
-0,4 -2,0
-3,0 -2,6
0,8 1,8
-2,3 2,7
3,5 0,9
43 7,8
2,5 5,7

2009

Indice de entrada de pedidos (2015 = 100)

2010 2011

mm Alimentos

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

= Bebidas

Industria manufacturera

Fuente: INE

BEBIDAS INCREMENTA SU MERCADO UN 10,6% DESDE
2015.

Pese a la desaceleracion que recogen las cifras de 2018,
el indice de enfrada de pedidos dibuja una trayectoria cla-
ramente positiva en el segmento de bebidas, situandose en
valores que presentan un avance de mas del 10,5% con
relacion al afio base, esto es 2015. En dicho ejercicio el
negativo comportamiento fruncd las minimas expectativas
barajadas un afio anfes, pero se convirtié en el punto de
arranque de una industria renovada que sigue incrementan-
do su actividad, impregnando de su favorable evolucién a
las cifras de negocio que, en 2018, presentan un nuevo
avance, cifrado en un 2,4%.

MAYORES INDICIOS DE RALENTIZACION EN ALIMENTA-
CION.

Aunque se mantiene un diferencial positivo con relacién al
afio 2015 superior a 8 puntos porcentuales, el deterioro
del crecimiento registrado en el indicador de pedidos, cifra-
do en un descenso del 0,5, y de forma sincronizada en el
de cifra de negocios —establecido en un 0,8%-. Esta dltima
magnitud acusa, ademds del enfriamiento de la actividad,
una politica de precios contenida fundamentalmente en ali-
mentos elaborados y hacen previsible una merma en las
dindmicas de actividad de esfe segmento que ha acusado
la ralentizacion en el ritmo de crecimiento de las exporta-
ciones, especialmente de las dirigidas al drea de la UE.



LIGEROS DESAJUSTES ENTRE PRODUCCION Y VENTAS.

Frente a la relativa estabilidad con la que se perfila el com-
portamiento de alimentacién y el avance de bebidas que,
aunque ralentizado, describen las cifras los pedidos, el in-
dice de produccién para 2018 da cuenta de una frayecto-
ria inversa en ambos segmentos, indicativa de la respues-
fa de las industrias anfe una demanda que ha ido dando
sinfomas de agofamiento a lo largo del afio. En concreto
bebidas cierra el ejercicio con un refroceso de su indice
de produccién industrial del 2,3% vy alimentos lo hace con
un avance del 0,7%, en un marco en el que la industria
manufacturera ha dado sintomas claros de estancamiento,
quedando establecida su dindmica en tan sélo un O, 1%.

Indice de produccion industrial, 2015 = 100
Industria
Alimentos Bebidas manufacturera

2008 97,6 113,9 101,1
2009 96,9 108,2 99,4
2010 99,0 101,9 99,6
2011 99,2 99,7 99,3
2012 96,1 99,2 96,8
2013 95,3 96,2 95,5
2014 99,1 100,2 99,3
2015 100,0 100,0 100,0
2016 102,0 99,9 101,6
2017 102,2 100,3 101,8
2018 103,0 98,1 101,9

Fuente: INE

Indice de produccién industrial (2015 = 100)
Tasa de crecimiento interanual

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

OFERTA: VALOR ANADIDO

UN NUEVO AVANCE PARA LA INDUSTRIA QUE AMPLIA SU VALOR ANADIDO EN UN MILLON DE EUROS.

Las ltimas valoraciones oficiales disponibles de la industria de alimentacién y bebidas hacen referencia al ejercicio de
2016, un afo en el que se habria puesto fin a los vaivenes a los que se ha visto sometida desde el afio 2012, presentando
un sélido crecimiento del orden del 4,2%. Esta significativa mejora, superior a la que sefialan las cifras para el conjunto
de la industria y de la economia espariola, podria verse fortalecida en 2017, segin nuestras estimaciones, manteniendo
su importante contribucion a las mejoras experimentadas por la economia espafiola, fras incorporar un nuevo avance del
4,9%. Para 2018, las previsiones apunfan a un recorte en sus dindmicas de crecimiento, limiténdolas como también lo
han hecho la economia espafiola, la industria y las manufacturas, y quedaria valorada por encima de los 30.845 millones

de €.
VALOR ANADIDO (VAB), MILLONES DE €

PESO DEL SECTOR, % DE VAB

Total Total Alimentos,
economia industria Manufacturera bebldafy
tabaco
2009 1.006.093 167.465 132.507 26.260
2010 989.883  169.978 131.436 26.805
2011 983.670 171.651 132.447 28.007
2012 953.986  165.568 126.036 27.673
2013 935.616  163.944 125.681 27.237,
2014 944.470  165.854 129.683 27.442
2015 980.992 172.411 134.581 27.297,
2016  1.014.839 178.470 140.309 28.450
2017'  1.057.467 190.375 149.778 29.848
2018 1.094.387  195.936 154.761 30.847,

Fuente: Contabilidad Trimestral, INE y (1) Estimaciones del Modelo
Sectorial, CEPREDE

TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL DEL VAB NOMINAL
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Total Total
economia industria Manufacturera
2009 2,61 15,68 19,82
2010 2,71 15,77 20,39
2011 2,85 16,32 21,15
2012 2,90 16,71 21,96
2013 2,91 16,61 21,67
2014 2,91 16,55 21,16
2015 2,78 15,83 20,28
2016 2,80 15,94 20,28
2017 2,82 15,68 19,93
2018' 2,82 15,74 19,93

LA FORTALEZA DE LA INDUSTRIA SIGUE CONTANDO
CON LA INDUSTRIA ALIMENTARIA COMO PILAR FUNDA-
MENTAL.

Las estimaciones efectuadas para el periodo 2017-2018
del indice de volumen del valor afiadido de la industria de
alimentacién y bebidas ponen de manifiesto la importancia
que ha representado para el logro de su recuperacién el
comportamiento desacelerado de los precios. En 2017, su
expansion queda cifrada por encima del 7%, acumulando
en su resultado una significativa reduccién de precios vy el
avance real de su acfividad, lo que permite acelerar el pro-
ceso de aproximacion al indice de referencia de 2010. En
2018, la combinacién de ambos factores determina una
nueva valoracién positiva del indice, que acumula un nuevo
crecimiento, pero limitando su ritmo a los referentes espera-
dos para el conjunto de la industria, incluso inferior a los
previstos para el conjunto de la economia.
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OFERTA: MERCADO LABORAL

UNA EFICIENTE GESTION DE LOS RECURSOS HUMANOS.

Las ultimas cifras aportadas por la Contabilidad Nacional del comportamiento del mercado laboral, atendiendo al con-
cepto de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, para el sector de alimentos, bebidas y tabaco de forma
conjunta, nos remiten al ejercicio de 2016 e identifican un comportamiento creciente de la oferta de empleo que hace que
sus niveles se recuperen hasta alcanzar los referentes de 2010, sin comprometer las ganancias de productividad que han
venido acumuléndose desde el inicio de la década. Las estimaciones realizadas para el bienio 20172018 mantienen
la tendencia creciente del empleo v lo hacen manteniendo la misma premisa, es decir, crecimientos de productividad que
mejoran los indices de competitividad gracias a una gestién eficiente y a una mejora de la cudlificacién de sus efectivos.

EMPLEO EQUIVALENTE TOTAL MILES DE EMPLEOS RECUPERACION DEL EMPLEO, UN OBJETIVO HECHO

REALIDAD
Total Total ndustria '::'e";;r::;' La trayectoria creciente del empleo, iniciada en 2015, ha
economia  industria  Manufacturera  tabaco ! permanecido lo largo de los afios y, segin nuestras estima-
2009 v By p— saag| Clones, en 2017 y 2018 la industria de alimentos, bebi-
T e e —— g das y tabaco ha dado cabida a un nimero creciente de
s B B e efectivos, en términos de puestos de trabajo equivalentes @
R —r. — e s1aq| flempo completo, hasta superar en algo menos de 10.000
e . e .y los referentes alcanzados en 2009, aunque ajustando sus
T - . g dindmicas al contexto de ralentizacion en el que previsible-
T - . i sza| Mente se ha desenvuelto su actividad. Consecuencia de
— 17.453,8 22505 20184 4288 esfas trayectorias sincronizadas y a la no menos importante
20178 170513 23295 20953 4396 fransformacién tecnolégica asumida por la industria alimen-
p— 18.403.4 23524 21176 2422 taria, aunque mantiene su protagonismo como agente ge-
: : : =~ nerador de empleo, la incorporacion de nuevos efectivos
se habria realizado a ritmos inferiores a los establecidos
TASAS DE CRECIMIENTO, PORCENTAJE para el conjunto de la industria y de la economia espariola.
Alimentos, LA INDUSTRIA ALIMENTARIA ACOGIO, EN 2018, CERCA
Total Total Industria bebidas y DEL 21% DEL EMPLEO MANUFACTURERO
economia industria Manufacturera  tabaco®
2009 61 115 124 51 Acorde con los niveles de tecnologia y mecanizacién que
2010 57 30 40 17 ha precisado acometer esta industria para mantener los es-
’ ’ ’ " t&ndares de calidad y elevar su competitividad, su oferta de
2088 et 2 =L 0.7 empleo se ha ido acomodando en cuantia y calidad a las
2012 -4,8 -6,9 -74 3,7 caracterfsticas de la realidad de su actividad y, con ello,
2013 -3,4 -4,5 -4,8 -2,5| su presencia en el conjunfo del mercado laboral espaiol
2014 1,0 12 13 00 podria estar siendo objefo de un reajuste, aunque mante-
2015 33 28 31 25| niéndose como el proveedor de cerca del 21% del empleo
5016 30 40 42 37 de la industria manufacturera -un 2,4% de la economia- en
L ’ ’ ’ ’ 2018, tras acumular crecimiento claramente mdas modera-
ALY 29 3,5 38 25| dos que le han permitido hacer frente a los elevados niveles
2018* 2,5 1,0 1,1 06| de competencia nacional e internacional.

PESOS DEL SECTOR ALIMENTACION, BEBIDAS

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

Y TABACO', PORCENTAJE
Total Total Industria

economia industria Manufacturera

2009 2,3 16,9 18,5
2010 2,4 17,2 19,1
2011 2,4 17,9 19,9
2012 2,5 18,5 20,7
2013 2,5 18,9 21,2
2014 2,5 19,2 21,5
2015 2,4 19,1 21,3
2016 2,5 19,1 21,2
2017" 2,4 18,9 21,0
2018" 2,4 18,8 20,9

MAYOR ESTABILIDAD, AUNQUE NO INMUNIDAD EN EL
EMPLEO DEL SECTOR.

Contemplando la evolucién del mercado laboral de los
Gltimos diez afios, se defecta una regularidad en sus di-
ndmicas que acomoddndose a los resultiados globales de
la industria, y aproximandose mds aun a la trayectoria del
mercado laboral espafiol, ponen el acento en la heferoge-
neidad que registran la intensidad de sus movimientos, de
forma que ante procesos de infenso deferioro esfa industria
ha sabido sortear el declive con pérdidas de empleo menos
intensas, de la misma forma que en procesos de recupera-
cién la intensidad de las nuevas incorporaciones se muestra
mds pausada, unas frayectorias que hacen gala de una
marcada estabilidod de su empleo.



LA AFILIACION MATIZA Y CONFIRMA LA POSITIVA TRAYECTORIA DEL EMPLEO.

Las matizaciones que aportan las cifras de afiliaciones para el andlisis del comportamiento del mercado laboral se estable-
cen fanto en términos de diferenciacion sectorial como por la actualizacién permanente que posibilita su frecuencia men-
sual. Ahora bien, incorpora cifras de trabajadores y no tipologia contractual atendiendo a su temporalidad, una diferencia
que resulta fundamental en ciertos sectores que cuentan con elevada estacionalidad, aunque para la industria alimentaria
a este factor se le asocia una reducida repercusion, de ahf que se le asigne una carga de certeza muy elevada. Asi, las
cifras determinan que al cierre de 2018 esfa industria cuenta con més de 426.000 trabajadores, afiadiendo 11.843
trabajadores a los efectivos que infegré en 2017, un ejercicio ese Gliimo en el que se experimentd un crecimiento del
3,4%. Este logro, cifrado en un nuevo avance del 2,9% en 2018, ha contado con las aportaciones positivas de los dos
segmentos que lo componen, alimentos y bebidas, aunque la infensidad de sus frayectorias es inversa.

- EL 7,0% DEL EMPLEO GENERADO EN LA INDUSTRIA ALI-
MENTARIA OBEDECE AL BUEN COMPORTAMIENTO DEL

AFILIADOS MILES DE TRABAJADORES

Total Total Industria Alimentos y SEGMENTO DE BEBIDAS-

economia industria Manufacturera bebidas Alimentos Bebidas
2009 17.916,8 23979 2.185,4 392,6 339,6 53,1 L . [
2010 17ssls 22860 20706 w52 a6 sos  <ON un crecimiento que en 2018 ho vuelio a mTensﬁ\,cgr su
011 173263 22226 20139 sa0 339 491 cuanfia -hasta cifrarse como la mds notable de los dltimos
2012 167385 21035 19024 s7a 391 480 diez afios, y el segundo consecutivo en el que el signo
2013 16227,7 2.014,2 1.819,7 371,6 324,6 47,0 . .z P

de su variacion se muestra en positivor, el segmento de

2014 16491,7 2.016,9 1.824,3 378,8 331,8 47,0 ) , . .
WS 0D AEERS Py w78 410 asg bebidas estd contribuyendo al efecto expansivo del mer-
2016 175178 21193 19240 so10 3542 467 cado laboral registrado en el conjunto de la industria de
e e 485 3669478 glimentos vy bebidas. Sin embargo, su contribucion apenas
2018 18699,2 2.242,9 2.041,3 426,3 377,9 48,4

si alcanza el 7,0% en dicho ejercicio, puesto que la mayor
parte del empleo generado sigue instalado en el segmento
de alimentos que, en 2018, ha contado con unos efectivos

TASAS DE CRECIMIENTO, PORCENTAJE

cercanos a los 378.000 trabajadores, tras incrementar en
Total  Total tnd. Alimentos un 3,0% el nimero de alfas, seis y nueve décimas por de-
economia industria Manufacturera y bebid. Ali (1 bid . L. s .

bajo de los maximos histéricos que tuvieron lugar en 2017
2000 57 -103 -109 40 38 50 2016 i
2010 1,9 47 5,1 a7 12 a8 Y , respectivamente.
011 45 238 29 06 02 28 R . X
012 34 54 55 18 17 24/ - EN EL ULTIMO ANO, LA ALIMENTACION ACOGE AL
013 31 42 43 A 14 21  88,6% DE LAS AFILIACIONES DEL SECTOR.
2014 16 01 03 19 22 01
2013 32 3 24 24 28 03 o5 logros en materia laboral siguen concentrandose en el
2016 30 28 30 34 39 02 o de alimeniacic bre o adl d
Y017 15 1 23 4 26 14 Segmenio de alimeniacién, cuyo peso sobre el aglomerado
— 29 26 77 .~ 30 1g alimentario se establece desde el afio 2016 por encima

del 88%, con un maximo en 2018 como consecuencia

PESOS DEL SECTOR ALIMENTACION Y BEBIDAS del crecimiento diferencial que mantiene con relacién a la
PORCENTAJE ! industria de bebidas. Fruto de esta combinacién de elemen-

fos, mayor peso y dindmicas mds infensas, su aportacién

al crecimiento global se mantiene mayoritaria, acumulando
Total Industria F
) . 2,7 punfos porcentuales de los 2,9 con los que se cifra el
economia Total industria Manufacturera = d d |

2009 22 16,4 18,0 crecimiento agregado del sector.
2010 22 16,9 186 .
2011 22 17,3 191 -LA RALENTIZACION DEL EMPLEO, UN COMPORTA-
2012 22 £ 198 MIENTO GENERALIZADO DE LA ECONOMIA ESPANOLA.
2013 23 184 204
2014 23 18,8 208 4 g . o
So15 >3 188 o8 las cifras de dfiliacion determinan que la intensidad en la
T 23 18,9 208 generacion del empleo se ha visto limitada en 2018 de
2017 23 19,0 209 forma generalizada. Sin embargo, esta trayectoria ralenti-
2018 23 19,0 209 zada resulta insuficiente como para alterar la contribucién

Fuente: Trabajadores afiliados en alta laboral, segin divisién de acfividad que la industria de alimentos Y bebidas r‘eOIIZO ,CI‘.COH|UHTO

[CNAE 2009). Ultimo dia de cada mes. Ministerio de empleo y Seguridad del mercado |Obor0|, que ha permone<2|do practicamente

Social estable desde el afio 2014 en los tres agregados en los
que interviene.

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

LA ENCUESTA DE POBLACION ACTIVA FOCALIZA EL DETERIORO DEL EMPLEO EN ALIMENTACION.

La frayectoria que define la encuesta de poblacién activa, elaborada por el Insfituto Nacional de Estadistica, contradice
las proyecciones mas optimistas que el resto de los indicadores de empleo describian sobre la capacidad de generar em-
pleo en el conjunto del sector y de forma més especifica en el segmento de alimentos para 2018. En 2007 los resuliados
mosiraban una clara superioridad en las dindmicas de crecimiento del empleo, materializadas en un 5,3%, que habria
confado con una significativa expansion en el segmento de alimentacion hasta elevar su nivel de empleo por encima de
las 448.000 personcs, del orden del 5,7%, y un positivo, aunque mds timido, avance de lo ocupacién en bebidas, un
segmento a la que se le afribuyen 55.700 empleos. Tras esfe significativo crecimiento, acompasado con elevaciones
loables en el conjunto de la industrio, 2018 se plasma en términos correctores, reduciendo la ocupacién en alimentos y
elevando considerablemente el empleo generado en el segmento de bebidas, unas dindmicas inversas que proporcionan
un comporfamiento negativo en el agregado sectorial, del orden del -0,4%, en controposicién con los avances que definen
los puestos de trabajo y las dfiliaciones, establecidas en un 0,6% y en un 2,9% respectivamente.

OCUPADOS, MILES DE PERSONAS DINAMICAS CONTRADICTORIAS QUE RESPONDEN A

CUESTIONES METODOLOGIAS.

Total Total Industria Alimentos y
economia industria Manufacturera bebidas Alimentos Bebidas

2009 191069 25938 25494 a4 4192 457 Tradicionalmente las cifras aportadas por la Contabilidad
Al A 20 A sl 3989 43 Nacional y los ocupados que aporta la Encuesta de Pobla-
2011 18.421,4 23917 2.349,7 454,5 399,4 Bl - . h d | . d

2012 176327 22609 22239 mes  asms  sig  Cion Activa han mostrado valoraciones distantes, tanto en
2013 171390 21486 21187 a8 3933 sas|  nivel como en ritmos de variacién, justificadas por conside-
s aama 4798 4207 591 qciones mefodoldgicas que impiden la comparativa estricta
2015 17.866,1 2.258,6 2.225,0 469,0 414,0 55,0 . . .

w06 18aa6 23146 22802 ;ss 417 sas de puestos de trabajo equivalentes a fiempo complefo con
2017 188248 24266 23934 s037 a0 557 nOmero de personas, como consecuencia de los cambios
2018 193277 24777 24442 so17 4424 593 que ha experimentado la temporalidad y la tipologia con-

fractual del empleo. Tampoco han sido habituales la con-
fluencia entre afiliados y ocupados, con divergencias que
se afribuyen al cardcter muestral y no registral que conlleva

TASAS DE CRECIMIENTO, PORCENTAJE

Total Total Ind. Alimentos y . .
o o ; e oY cualquier encuesta, pero la magnitud alcanzada por los
economia industria turera 0: . . 3
pr— 57 e G ey 69 204 diferenciales entre estas tres magnitudes en 2018 han tras:
2010 2,0 55 56 3,0 s3 188 pasado los infervalos de heferogeneidad mds habituales,
011 16 2,4 23 08 o6 16/ mostrando perfiles de crecimiento que ademdas de discrepar
2012 43 55 5.4 -18 12 60 en intensidad, alteran su signo de variacién fanto para el
qUB =L i e 03 53 conjunto del sector, que en términos de contabilidad integra
2014 12 11 11 71 70 84 .
ademés el subsector de tabaco, como para los segmentos
2015 30 39 39 22 s oobid
2016 27 25 27 2,0 23 02 e alimenios y bebidas.
2017 26 48 48 53 57 14
2018 27 21 21 04 13 65

Fuente: Encuesta de Poblacién Activa (EPA), INE.



LA ENCUESTA DE POBLACION ACTIVA INTRODUCE LIGEROS DESCENSOS DE EMPLEO.

Las divergencias sefialadas en términos de dindmica para el agregado de alimentos y bebidas, encuentran su argumen-
facién mdés explicita al descender al andlisis de cada uno de sus componentes. Concrefamente, sobre la industria de ali-
mentos recae el grueso del deterioro previsto del empleo, actuando el segmento de las bebidas como un freno que limita
su intensidad, con crecimientos que se establecen en un-1,3% v en un 6,5% respectivamente. Estos perfiles han permitido
acortar ligeramente las distancias en el nivel de empleo generado en cada uno de estos segmentos, que en 2017 se
vieron ampliados como consecuencia de las dindmicas de las que fueron objeto sus respectivas masas laborales, aunque
su frayectoria conjunta limita su presencia relativa en el conjunto del mercado laboral, alinedndose con los registros de
puestos de trabajo equivalente y frente a la estabilidad manifestada por las afiliaciones.

PORCENTAJE ROS DESCENSOS DE EMPLEO.
Total Industria Las divergencias sefialadas en términos de dindmica para
economia Total industria Manufacturera el ogregodo /de olwmgntos y bebidas, encuentran su argu-
mentacién mdés explicita ol descender al andlisis de cada
AULE) A 15 18,21 yno de sus componentes. Concretamente, sobre la industria
2010 2,4 18,4 18,8|  de alimentos recae el grueso del deferioro previsto del em-
2011 2,5 19,0 19,3| pleo, actuando el segmento de las bebidas como un freno

201| que limita su intensidad, con crecimientos que se establecen
’

2012 2,5 19,7 1 3% 6 59 ) . p
2013 26 20,8 211 enun -1,5%y enun O,0% respechvon?eme: stos per iles

han permitido acortar ligeramente las distancias en el nivel
2014 2,8 22,1 224 de empleo generado en cada uno de estos segmentos, que
2015 2,6 20,8 21,1|  en 2017 se vieron ampliados como consecuencia de las di-
2016 2,6 20,7 21,0 ndmicas de las que fueron objefo sus respectivas masas la-
2017 27 20,8 210 borqles, aunque su frayecioria conjunia limita su presencia

relativa en el conjunto del mercado laboral, alinedndose
2018 2,6 20,2 20,5

con los registros de puestos de trabajo equivalente y frente

Fuente: Encuesta de Poblacin Activa (EPAJ, INE. a la estabilidad manifestada por las afiliaciones.

RETORNO A LOS REGISTROS DE PARTICIPACION DE LOS ASALARIADOS EN EL MERCADO LABORAL.

las cifras de empleo asalariado se mantienen, en 2018, en niveles précticamente similares a las que se registraron en el
ejercicio previo, estableciendo dindmicas de entidad similar en alimentos y bebidas, del orden del -0, 1%. Dicha estabili-
dad, confrasta con los niveles de ocupacién, establecidos en una caida del orden del 1,3% vy un ascenso del 6,5%, res-
pectivamente, que dan cabida a estructuras laborales diferenciales entre ambas industrias. Concretamente en el mercado
de bebidas el aumento en el nimero de empresas sin asalariados justificaria el comportamiento descendente de la tasa de
asalarizacién, acentuando el proceso iniciado en 2016. Por el contrario, en el segmento de la alimentacion de lo mayor
confraccién de la ocupacion se deduce que el cese de la actividad realizada por empresarios auténomos y los procesos
de externalizacién son los factores que justifican el nuevo registro de asalarizacién, que se establece como un méximo del
periodo 2009-2018, compartiendo tendencias con la industria y con la economia espaiiola.

TASA DE ASALARIZACION, PORCENTAJE TASA DE CRECIMIENTO DE ASALARIADOS, PORCENTAJE

98
. Total Total Ind. Alimentos y
96 s~ PR : ‘. behid Ali hid
- ~ ., economia industria urera 0!
94 7 ~am CEmam
9 M N C o~ 2009 -5,8 -14,5 -14,5 -7,1 -5,1 -21,7
20 \ 2010 -1,8 -4,6 -4,8 -11 -3,8 22,3
88 - B . - = \ 2011 1,3 2,4 2,2 0,1 0,2 0,2
86 ° - 2012 -5,3 -6,5 -6,2 -2,8 -2,1 =75
84 2013 -3,5 -4,4 -4,3 -1,3 -2,2 4,9
82 2014 1,5 1,3 1,2 7,9 7,9 7,4
80 2015 3,4 4,7 4,7 05 03 5,4
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2016 il 2,4 2,7 2,8 3,3 -1,0
s Total economia E Total industria eI 2 5 G 46 87 o
2018 3,3 3,2 3,2 -0,1 -0,1 -0,1

W Manufacturera mm Alimentos y bebidas
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LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

- SIN ALTERACIONES SIGNIFICATIVAS EN LOS SESGOS
DE GENERO.

Total economia =45’5545
El comportamiento del empleo en 2018 vuelve a identificar ’
sesgos significativos en el mercado laboral espafiol, con
un exponente méximo en su indusfria manufacturera, en o |nd. Manufactureras 26,5
que apenas el 26,5% de los puestos de trabajo generados
son ocupados por mujeres. También el sesgo se mantiene
exiremo en el segmento de bebidas que ha dado cabida ) 28,5
a 16.850 féminas sobre un fofal de 59.250 empleos, ha- Bebidas 71,5
ciendo retroceder un punto porcentual su participacién con
relacion a la cuofa alcanzada en 2017. Por su parte, en
el segmento de la alimentacién, el proceso de infegracion Alimentacién
enfre sus efectivos laborales de un importante nimero de
mujeres diluye las resfricciones de género, aunque en 2018
fambién ha participado de un reducido deferioro de la pre-
sencia femenina entre sus empleados.

73,5

37,2

0,0 20,0 40,0 60,0 80,0
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ASALARIADOS, MILES DE PERSONAS

Total Total Industria Alimentos y
economia industria Manufacturera bebidas Alimentos Bebidas
2009 15.881,1 2.287,5 2.246,1 412,1 369,3 42,9
2010 15.592,3 2.182,0 2.138,2 407,7 355,2 52,5
2011 15.394,2 2.130,1 2.090,3 407,1 354,6 52,6
2012 14.573,4 1.991,7 1.960,4 395,9 347,3 48,6
2013 14.069,1 1.903,2 1.876,4 390,7 339,7 51,0
2014 14.285,8 1.928,7 1.898,4 421,5 366,7 54,8
2015 14.773,5 2.019,7 1.987,2 419,6 367,8 51,8
2016 15.228,2 2.068,3 2.039,9 431,2 379,9 51,3
2017 15.715,1 2.171,0 2.139,8 451,2 399,8 51,4
2018 16.234,2 2.241,1 2.209,0 450,6 399,3 51,3

Fuente: Encuesta de Poblacién Activa (EPA), INE

OFERTA: PRODUCTIVIDAD

SE SUPERAN LOS ESTANDARES DE PRODUCTIVIDAD MEDIA DEL PAIS.

la eficiencia en la gestion, la apuesta tecnoldgica, la modernizacién de sus estructuras v la redimensién del sector han
hecho realidad las mejoras de productividad que han ido acumuléndose a lo largo de los dltimos cuatro afios, alcanzando
su mayor evidencia al superar, en 2018, los referentes del conjunto de la economia espafola, aunque fodavia la brecha
que la distancio, tanto de las valoraciones medias de la industria manufacturera como del conjunto industrial, sigue siendo
nofable puesto que también en estas actividades la apuesta por la infernacionalizacion ha llevado a la consolidacién de
nuevos avances de competitividad basados en ganancias de productividad. En concreto, sus niveles de productividad,
incrementados en un 1,4% frente al 1,0% registrado en la industria o el 0,2% contemplado en el conjunto de la economia,
se aproximan a los referentes de 2009, estableciéndose un valor de las renfas generadas por cada puesto de trabajo en
el secfor de alimentos, bebidas y tabaco cercanas a los 58.320 €, que traducidas a un indice de base 1000 en 2010
quedan valoradas en 93 puntos.



PRODUCTIVIDAD REAL POR PUESTOS DE TRABAJO
EQUIVALENTES. EUROS DE 2010 POR PUESTO DE

PRODUCTIVIDAD REAL POR PTETC (2010 =100)

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

PRIMERA SUBIDA DE COSTES LABORALES DESDE EL ANO 2013.

TRABAJO
125
Total Alimentos, 120
economia  Total industria Manufacturera bebidasytabacol 115
2009 53.093,7 64.029,2 56.288,2 59.935,8
2010 54.544,7 68.382,3 58.627,1 62.716,4 110
2011 55.7658 70.674,2 60.130,7 57.815,0 105
2012 56.925,6 72.220,0 61.534,7 57.002,5 100 /
2013 58.061,9 72.689,0 64.481,5 54.761,6 95
2014 58.117,9 75.058,7 67.226,8 53.650,2 90
2015 57.992,0 75.122,6 67.982,8 53.832,8 85
2016 57.966,6 76.306,8 68.276,2 55.040,4, 20
2017° 58.018,1 76.998,7 68.633,6 57.494,4 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017120181
2018 ! 58.108,1 77.737,0 69.452,9 58.318,9
Total economia === Manufacturera Alimentos, bebidas y tabaco 1

Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral. INE

Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral. INE

Las ganancias de productividad se han trasladado a una mejora de la refribucién, tanto de las horas trabajadas como de
los asalariados que se infegran en el sector. Dicho ascenso, en términos de puestos de frabajo, se muestra moderado en
su infensidad, un 0,3%, vy por debajo de los ritmos de crecimiento aplicados tanto en el conjunto de la economia como en
el agregado manufacturero, del orden del 1,0% y del 0,8%, respectivamente. Sin embargo, cuentan con la peculiaridad
de romper con los perfiles decrecientes que venian acumuldndose desde el afio 2013, haciendo que su nivel se aproxime
a los salarios medios alcanzados en 2012. Aun asi, el establecimiento de un nivel de salarios medios por trabajador del
orden 32.835 €, equivalente a una remuneracion media por hora de frabajo realizada por los asalariados de 16,5€,
sigue manteniendo su diferencial con relacion a los referentes medios y supone admitir que el precio de la hora trobajada
en este sector sigue siendo inferior en mas de 3€ | por encima de 5€ y en 4,5€ a la refribucién que alcanza la hora en
el conjunto de la economia, de la industria y de las manufacturas, respectivamente. Ahora bien, este ascenso ha venido
acompafiado de un nuevo avance de la productividad, superior en intensidad al registrado en los costes, como también
lo es de las cifras que describe esta magnitud para los agregados analizados, convirtiendo la trayectoria en sus costes
laborales unitarios en un factor decisivo para que esfa industria vuelva a presentar ganancias de competitividad.

COSTES LABORALES MEDIOS (CLM); PRODUCTIVIDAD
POR PUESTOS DE TRABAJO EQUIVALENTES Y COSTES
LABORALES UNITARIOS (CLU)

COSTES LABORALES MEDIOS (CLM); PRODUCTIVIDAD
POR HORA Y COSTES LABORALES UNITARIOS (CLU)

125
120 Total Total Alimentos,
115 economia industria Manufacturera bebidas y tabaco 1
110 2009 28,8 34,7 30,5 30,1
105 2010 29,5 36,7 31,4 30,9
00— < 2011 30,0 37,7 32,0 28,6
95 2012 306 38,6 32,8 28,2
90 2013 31,1 38,8 34,3 27,0
& 2014 31,2 39,8 35,5 26,5
80
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20171 20181 2015 31,2 39,7 35,8 26,6
2016 31,3 40,3 35,9 27,1
e==Total economia === Manufacturera Alimentos, bebidas y tabaco 1 1
2017 31,6 40,9 36,3 28,3
2018"
Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral. INE 31,5 411 36,5 28,7

Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral. INE

NUEVO AVANCE DE LA RENTABILIDAD POR HORA TRABAJADA.

Aunque todavia no se han eliminado las diferencias en la cuantia de la productividad por hora trabajada, el proceso de
convergencia iniciado en 2015 de esta ratio pone de manifiesto unas ganancias claras de productividad en el sector que,
para esfe Ultimo afio ha ocasionado un significativo recorte, elevando su nivel hasta aproximarlo a los 29€ por hora tra-
bajada. Es mas, en 2018, su crecimiento se aproxima al doble del que se habria obtenido en el conjunto de la industria,
cifrados en un 1,3% y en un 0,6%, respectivamente, y contrasta con el ligero recorte que se asocia al comportamiento
registrado en el conjunto de la economia espafiola, afribuible a un grado de penetracién de nuevas tecnologios mas
intenso en la industria que en una parte considerable de los servicios y del sector de la construccion.
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Fuente: Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral. INE



OFERTA: INVERSION Y FINANCIACION

Flujos Inversion Bruta, Millones de € 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017(1) 2018(1)
Total economia 12.773 12.453 28.791 14.730 17.278 20.629 24.802 26.125 27.185 18.521 34.897
Total Industria (excl. Industria extractiva) 4930 2.631 8.252 4.775 2.903 2316 3.323 5.183 4.201 3.109 2.492
Industria de la alimentacién y bebidas 193 1.465 760 367 191 1.004 1.327 752 773 389 851
Fuente: Datalnvex. Ministerio de Economia y Competitividad. (1) Agregado Enero-Septiembre

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA INVERSION DIRECTA BRUTA EXTRANJERA (IDE) EN EMPRESAS ESPANOLAS DE
LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS. PORCENTAJE

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017(1) 2018(1)
OCDE 97,4 978 99,8 990 978 976 990 96,3 887 749 975
Europa 96,1 96,5 999 992 976 962 27,0 70,2 664 590 543
UE-28 94,4 94,7 99,7 987 964 959 258 699 624 587 517
América del Norte 1,5 1,5 0,0 0,0 0,7 0,2 17,4 0,0 0,2 0,3 1,6
Centro y sur de América 2,3 1,9 0,0 0,0 0,5 3,5 55,5 26,0 24,9 20,7 43,6
Resto del mundo 0,2 0,2 0,0 0,8 13 2,1 0,6 3,8 90 21,0 1,0
Fuente: Datalnvex. Ministerio de Economia y Competitividad. (1) Agregado Enero-Septiembre

PARTICIPACION POR SECTORES DE LA IDE EN ESPANA, RECORD DE ENTRADA DE CAPITALES.

PORCENTAJE Desconociendo las cifras de cierre del ejercicio de 2018,

la trayectoria de los nueve meses de los que se dispone de
100 56 informacioén, vuelven a dotar de un alto atractivo a la eco-
350 2, nomia espafola. Las cifras de flujos de entrada de capital
extranjero lo cuantifican, ampliando de manera sobresalien-

30,0

250 21,1

o0 155 16,8 fe, en este Ultimo periodo, su monfante hasta quedar valo
150 112 rado précticamente fres veces por encima de los registros
w00 Mo alcanzados en 2010. La industria no ha participado con la

il ‘ . . . .
50 misma infensidad en este proceso de apertura de capitales
w&b )

00 N y si lo ha hecho el secfor de la alimentacion y bebidas,
& . o ) s

S que ha acogido el 2,4% del total del capital recibido por
la economia espaiiola hasta el pasado mes de septiembre,
fres décimas adicionales a los registrados para el mismo
periodo de 2017. Han sido parfe acfiva de esta mejora
la OCDE, con una implicacién excepcionalmente relevante
del drea cenfro y sur de américa copaz de amortiguar la
merma de representatividad que sigue acumulando la entro-
da de capitales procedentes de la UE-28.

11,8
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M Total Industria (excl. Industria extractiva)

M Industria de la alimentacion y bebidas

LA AVENTURA INTERNACIONAL REGISTRA UN NOTABLE  PARTICIPACION POR SECTORES DE LA IDE ESPANOLA,

SALTO CUALITATIVO. PORCENTAJE

El sector de alimentocién vy bebidas en 2018 ha

reesfablecido su vocacién exportadora y lo ha hecho no sélo 00

ampliando su cuantia, que alcanza a representar el 2,4% 400

del total de las inversiones directas realizas en el exterior, B

sino también, en relaciéon a sus destinos, detecténdose una 250 181

reciprocidad con el drea centro y sur de américa y una 200 103 110 W9 123

menor vinculacién con las economias desarrolladas de la 100 l 7°° s l

UE28. Este comportamiento se hace extensible al conjunto f,g

de la industria, que amplia su participacién hasta alcanzar S L R N\\\ \@
12,3%, y no asi para el conjunto de la economia, con L

cifras que determinan una cuanfia de su inmersién en el ® Total Industria (excl. Industria extractiva)

exterior a lo largo de en los fres primeros trimestres del M Industria de la alimentacién y bebidas

afio reducida con relacion al mismo referente de 2017 en

2.327 millones de €, esfableciéndose por debajo de los

15.000 millones de €

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

FLUJOS DE INVERSION DIRECTA BRUTA EXTRANJERA (IDE) DE EMPRESAS ESPANOLAS Y DISTRIBUCION
GEOGRAFICA DE EMPRESAS ESPANOLAS EN LA INDUSTRIA DE ALIMENTOS Y TABACOS. MILLONES DE € Y
PORCENTAJES

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017(1) 2018(1)
Total economia 20.176 31.169 33.464 18.131 25.973 31.823 31.853 38.634 37.931 17.188 14.860
Total Industria (exdl. Industria extractiva) 2.183 2.367 3.686 2.701 4.712 2.223 2.457 6.322 18.335 1.654 1.824
Industria de la alimentacion y bebidas 181 765 249 463 275 621 361 372 196 147 357

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017(1) 2018(1)

OCDE 635 935 390 663 269 315 713 779 785 847 8,40
Europa 51,4 933 380 59,7 269 188 573 468 619 738 8,4

UE-28 200 930 232 219 226 187 558 468 619 738 8,4

América del Norte 03 0,3 0,0 0,9 0,0 13,0 8,6 256 45 0,0 0,0

Centro y sur de América 34,8 59 252 30,0 544 624 312 232 247 143 844
Resto del mundo 16,0 0,5 36,9 11,0 18,7 5,8 2,9 43 8,9 11,9 7,2

Fuente: Datalnvex. Ministerio de Economia y Competitividad. (1] Agregado Enero-Septiembre.

LA FORTALEZA FINANCIERA DEL SECTOR PONE FRENO A LOS PROCEDIMIENTOS CONCURSALES.

Tros la escasa modificacién registrada en 2017, el nimero total de concursos de acreedores de empresas registrado en
2018 se ha reducido un 3,2%, hasta situarse en niveles similares a los del inicio de la crisis. La alimentacién ha sido uno
de los sectores que ha favorecido esfe retorno a la normalidad, pese a que el tamafio empresarial permanece como un
factor deferminante de la probabilidad de incurrir en este tipo de actuaciones. De hecho, con carécter general se advierte
que las empresas concursadas durante el afio 2018 son mds pequefias que las que lo hicieron un afio antes, un indicativo
de que las actividades que cuentan con mayor nivel de afomizacion empresarial se muestran més expuestas. Aun asf, la
alimentacién ha soporfado 74 concursos frente a los 78 protagonizados en 2017, lo que ha permitido limitar su repre-
senfatividad al 1,9%.



NUMERO DE EMPRESAS EN CONCURSO DE ACREEDORES POR SECTORES DE ACTIVIDAD. 2014-2018

EMPRESAS PORCENTAIJE

2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018}
01. Automocion 201 122 93 105 93i 3,1 2,6 2,3 2,7 2,4
02. Industrial 747 447 368 377 332: 11,6 9,4 9,3 9,6 8,7
03. Agricola/Primario 120 110 73 88 92: 19 2,3 18 2,2 2,4
04. Alimentacion 123 107 68 78 741 19 2,2 1,7 2,0 1,9
05. Construccion 1.124 766 603 568 511: 17,5 16,1 15,2 14,4 13,4
06. Financiero 67 34 39 49 54: 1,0 0,7 1,0 1,2 1,4]
07. Inmobiliario 1.071 804 594 520 4641 16,7 16,9 15,0 13,2 12,2
09. Sanidad 68 55 65 81 57: 1,1 1,2 1,6 2,1 15
10. Servicios 1.426 1.198 1.085 1.048 1.015: 22,2 25,2 27,4 26,6 26,6
11. Textil 94 82 59 71 871 1,5 1,7 15 1,8 2,3
12. Distribucién/Comercio 1.110 879 767 796 845: 17,3 18,5 19,4 20,2 22,1
13. Transporte 267 154 133 158 187: 4,2 3,2 3,4 4,0 4,9
14. Otros 3 5 13 4 7 0,0 0,1 0,3 0,1 0,2
Total 6.421 4.763 3.960 3.943 3.818= 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0]

Fuente: PriceWaterhouse Coopers.

CREDITO A LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO. TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL
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I Actividades productivas (excepto extractivas y construccion)
——=Total industria (excepto construccion)
Actividades Productivas

=== Alimentacion, bebidas y tabaco

SERIEDAD Y COMPROMISO, DOS ELEMENTOS
DECISIVOS PARA UNAS FINANZAS SANEADAS

la industria de alimentos, bebidas y tabaco sigue siendo
un referente desfacado en términos de rigor y compromiso
financiero y los perfiles evolutivos del porcentaje de créditos
de dudoso cobro sobre los créditos concedidos, son
prueba de ello, tras acumular de nuevo en 2018 un nuevo
descenso, perpetudndola como la rama de actividad en el
que el indice de morosidad alcanza sus menores registros.
Esta afirmacién es valida para el conjunfo de la industria,
fundamentalmente si se considera la exclusién del sector de
la consfruccion, aunque fodavia existen margenes amplios
infersectoriales, identificados con tasas de morosidad que
se esfablecen en un 5,1% para alimentacion, frente al
8,8% con el que se valora el conjunto de las actividades
productivas, que se mantienen como el maximo exponente
de riesgo.

MEJORAS PRODUCTIVAS QUE PRECISAN DE
FINANCIACION.

El monfante del crédito oforgado a la industria de la
alimentacién, bebidas y tabaco ha superado en septiembre
de 2018 los 22.100 millones de euros, un millén adicional
al valor de crédito contraido en el mismo periodo de 2017,
ejercicio en el que quedo registrado un avance del 6,7%
al que se le une el nuevo impulso, cifrado en un 4,7%.
Estos resuliodos confrastan con la pérdida de dinamismo
que ha aflorado en los procesos crediticios del conjunto
de la industria y del tofal de las actividades productivas,
estén o no exentas de extractivas y de construccion, y son
indicativas de las necesidades de financiacion externa
que precisan las empresas de este sector para seguir
acometiendo la transformaciéon tecnoldgica que precisan
para mantener sus cuotas de mercado.

TASA DE MOROSIDAD DE LA INDUSTRIA DE
ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO. PORCENTAJE
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Fuente: Banco de Espafia

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS
OFERTA: INNOVACION

LA INCORPORACION DE EMPRESAS ALIMENTARIAS A ACTIVIDAES I+D SE ACENTUA.

Frente al ligero estancamiento en el nimero de operadores empresariales activos en actividades de 1+D - tal y como
define su frayectoria en la industria y, en general, de la economia espariola-, ol cierre del ejercicio de 2017, la industria
alimentaria, en senfido amplio, ha elevado las cifras de empresas que han realizado actividades de 1+D, contando con
721 entidades, veinticinco adicionales a las declaradas un afio antes y concentradas mayoritariamente en el segmento de
menos de 250 empleados, que ha hecho que se mantenga su representatividad en torno al 84%. Queda asf identificada
como una actividad con un destacado compromiso por la investigacién y con el desarrollo tecnolégico que, ademds,
atendiendo a la titularidad del capital deja constancia de una apuesta pujante del tejido empresarial, con 719 empresas
incorporadas a estas actuaciones y soélo tres de cardcter publico, aunque dos de ellas integren en su capital humano a
mas de 250 trabajadores. Se reforna asi al marco de referencia de 2012, pese a que en dicho ejercicio, el monto fofal
de empresas que realizaron actividades de [+D se computé en 751, una freintena adicional a las declaradas para 2017.

NUMERO DE EMPRESAS QUE HAN REALIZADO I+D POR RAMAS DE ACTIVIDAD, TAMANO Y TITULARIDAD DEL
CAPITAL.

[*) El total de empresas incluye, ademds de privadas y piblicas, el segmento de Asociacion de investigacién y ofras instituciones de investigacion
Total Industria: Se corresponde con los cédigos de los sectores 05 a 43 de la CNAEO9
Fuente: Estadistica sobre actividades de 1+D, INE



PORCENTAJE DE EMPRESAS CON ACTIVIDAD I+D POR RAMAS DE ACTIVIDAD, TAMANO Y TITULARIDAD DEL
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EL TAMANO EMPRESARIAL CONDICIONA LA ACTIVIDAD
DE I+D.

El impulso de las iniciativas de 1+D en la economia espariola
se presenta como un factor decisivo de competifividad,
sin embargo, la excesiva atomizacion empresarial se
presenfa como un freno para la puesta en marcha de un
mayor nimero de iniciativas. Por ello, pese al esfuerzo que
vienen realizando las empresas privadas, la trayecforia
de su participacion certifica las mayores posibilidades de
innovacion con las que cuentan las empresas de mayor
tamaio. En el dmbito piblico, no puede atibuirse a la
representatividod del tamafio empresarial ningin efecto,
Unicamente se consfata una significativa iregularidad en las
propuesfas de 14D en el sector de la alimentacién, bebidas
y tabaco.

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

PORCENTAJES DE EMPRESAS PRIVADAS CON ACTIVIDAD I+D, SEGUN EL GRADO DE PARTICIPACION DE CAPITAL

EXTRANJERO.
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APUESTA MAYORITARIA POR LA I+D EN LA
INDUSTRIA ALIMENTARIA DE EMPRESAS TOTALMENTE
NACIONALES.

Con independencia del tomafio empresarial, aunque
ligeromente superior en aquellas de menos de 250
trabajadores, el nimero de empresas que realizan
actividades de I+D sin participacién de capital exiranjero
siguen siendo mayoritarias. No obstante, de forma inversa
a la evolucion detectada en el conjunto industrial y en la
economia espafiola, la 1+D llevada a cabo por empresas
participadas entre un 10 y un 50%, ha incrementado su
presencia, un comportamiento indicafivo de la importante
penefracién de capital exfranjero en esta industria que
ha contodo con Q1 empresas participadas ejecutoras de
actividades de [+D.

EMPRESAS PRIVADAS DE MAS DE 250 EMPLEADOS
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VINCULACIONES ESTABLES DE LA 1+D CON LA GENERACION DE EMPLEO.

La evolucién del nimero de frabajadores a tiempo complefo vinculados con las actividades de 1+D sigue avanzando, a
ritmos sostenidos, aunque con infensidades heterogéneas. En términos medios en los Ulimos siefe afos se han registrado
crecimientos anuales de amplio recorrido: no alcanzan el 0,6% en el conjunto de la economia vy superan el 2% en la
industria alimentaria. Esto hace que el peso del empleo especifico en 1+D en 2017 se establezca en el mejor de los
escenarios, esto es para el conjunto de la industria, en tan sélo el 17,7 por mil, por debajo de la representatividad lograda
en 2010, dado que pese a concentrar una frayectoria positiva, ha evolucionado con dindmicas inferiores a las del empleo
global generado, una circunstancia que no se registra en la industria olimentaria, permitiendo que su contribucion al
empleo del sector se haya visto ampliada. Otra nota positiva diferencial de esta industria, se centra en el avance de las
gomas de empleo mas cualificadas que han ido copando esfa actividad en términos globales, tal y como se deriva de
las valoraciones que aportan las cifras de participacion vy crecimiento del empleo en los segmentos de investigadores y
técnicos, sustituyendo parciolmente a trabajadores asignados como auxiliares, un segmento que se muestra estable, frente
a los descensos medios que se establecen enfre un minimo en el conjunto de la economia del orden del 1,9%- vy el 2,5%
registrado en el conjunto de la industria. Fruto de esta transformacién, la economia espafola sigue avanzando en términos
de profesionalizacién y, con ello, las ganancias de competitividad se estén viendo reforzadas, de manera diferencialmente

positiva en la industria de alimentacién, bebidas y tabaco.



EMPRESAS CON ACTIVIDADES INNOVADORAS, GASTOS EN ACTIVIDADES INNOVADORAS Y SU DISTRIBUCION,

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

EN 2017, MAS DEL 50% DEL PERSONAL INVESTIGADOR FUERON MUJERES.

la apuesta por la innovacién estd ampliando la visibilidad del colectivo de mujeres, que desde el inicio de la década
prosigue sin pausa su recorrido. Su representatividad, en 2017, supera el 50% en la industria alimentaria y, en el segmento
de empresas de mas de 250 trabajadores se establece en un 55%. También en la categoria técnica el comportamiento
de esta industria dista de la media tanto del sector como de la economia, y son en las empresas de menor tamario donde
su proporcionalidad alcanza sus niveles méximos, un 48% frente a referentes del 28,6% v del 27,4% en el conjunio de la
economia y en industria, respectivamente. Desde un punto de vista econémico, destaca la importante confencién que han
experimentado los gastos de capital sobre el fotal de gastos realizados en 1+D, cuantificados en 2017 en tan sélo el 7,2%
frenfe a una representatividad del 26,7% alcanzada en 2008 en el sector de alimentacién, pesos que para el conjunto
de la economia se esfablecen en un 5,7% y en un 18,8%, para cada ejercicio respectivamente.

EMPLEO FEMENINO POR CATEGORIA LABORAL

POR RAMAS DE ACTIVIDAD
TOTAL INDUSTRIA ALIMENTOS, BEBIDAS % Crecimiento promedio
Y TABACO Personas, periodo 2010-2017
Alimentos,
EMPLEO TOTAL I+D| Personas "o s/total Personas "oos/total Personas /oo s/total Total  Industria  bebidasy
empleo empleo empleo tabaco
2010 92.221 38.721 18,4 2.758 6,8
2017 95.636 41.157 17,7 3.204 7,3 0,52 0,88 2,17
% %
INVESTIGADORES Personas | s/EMPLEO | Personas |s/EMPLEO | Personas | s/EMPLEO
1+D 1+D 1+D
2010 45.377 49,2 17.265 44,6 1.173 42,5
2017 49.552 51,8 19.310 46,9 1.360 42,5 1,27 1,61 2,14
% % %
TECNICOS Personas | s/EMPLEO | Personas |s/EMPLEO | Personas | s/EMPLEO
1+D 1+D 1+D
2010 35.204 38,2 14.600 37,7 877 31,8
2017 35.911 37,5 16.113 39,1 1.114 34,8 0,28 1,42 3,46
% % %
AUXILIARES Personas | s/EMPLEO | Personas |s/EMPLEO | Personas | s/EMPLEO
1+D 1+D 1+D
2010 11.641 12,6 6.856 17,7 707 25,7
2017 10.173 10,6 5.734 13,9 730 22,8 -1,91 -2,52 0,44

Fuente: Estadistica sobre actividades de 1+D, INE.

SIGNIFICATIVA PRESENCIA DE EMPLEO FEMENINO.

la industria alimentaria tradicionalmente ha dado cabida
a un empleo femenino mds intenso de lo que lo ha venido
haciendo el conjunto de la industria, pero, ademds, las
cifras de presencia de mujeres en el ambito de la +D
para esta industria aumentan su protagonismo v fortalecen
su vocacién de infegrar falento y habilidades, con menor
incidencia del sesgo de género. De hecho, cerca del 46%
del empleo generado en +D es ocupado por mujeres,
frente al apenas 31% con el que queda valorada su
participacién tanto en el conjunto de la economia como
en el agregado industrial espafiol, en 2017, tres dmbitos
que, sin embargo, comparten su vocacién infegradora, al
coincidir las tendencias crecientes de la participacion de
empleo femenino.

PARTICIPACION FEMENINA SOBRE EL TOTAL DE EMPLEO
EN I+D
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UNA VOCACION CLARA POR LA 1+D APLICADA.

la industria alimentaria ha destinado, en 2017, el
43,8% de sus gasfos a la investigacion aplicada, mas
de 10 puntos adicionales a las preferencias definidas
en el conjunto de la economia, aunque comparte con
ésfa la nofable concentracion de sus esfuerzos inversores
en desarrollo tecnolégico, que copan el 46,7% de sus
presupuestos, remitiendo a tan sélo el 2,3% la participacion
de la fundamental.
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DEMANDA: CONSUMO

LIGERO AVANCE DEL GASTO EN ALIMENTACION Y BEBIDAS.

los gastos medios per cépita realizados en el hogar hasta el mes de noviembre de 2018 se cifran en 1.349 euros, 22
adicionales a los registros para el mismo periodo del afio previo, cuyas cifras de cierre se ampliaron hasta alcanzar los
1.480 euros una vez incorporado el mes de diciembre. Este avance, de establecerse un comportamiento similar de las
ventas navidefias, permite anficipar un gasto medio para el conjunto del ejercicio de 2018, de aproximadamente 1.500
euros, refornando a un contexto de consumo similar al registrado en 2015, tras registrar un crecimienfo del 1,6% que
obedece de forma exclusiva a la elevacién de los precios, dado que el volumen de consumo per cépita en los hogares en
alimentos y bebidas ha permanecido practicamente estable.

GASTO EN ALIMENTACION Y BEBIDAS PER CAPITA(A) MINIMO FRENO AL DESCENSO DEL VOLUMEN DE
REALIZADOS EN EL HOGAR, EUROS. CONSUMO EN EL HOGAR.

Desde el afio 2014 las cantidades de alimentos consumidas

en el hogar han ido reduciéndose de forma paulating,
1.650 . . . .
. aunque la infensidad de los refrocesos ha ido perdiendo
fortaleza. Para los 11 meses de 2018 de los que se
dispone de informacién, se establecen en un descenso del
0,2% con relacién al mismo periodo del afio anterior v, ya
en 2017, el descenso se limitd a un O,7%.
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Fuente: MAPAMA

AUMENTA EL PRESUPUESTO PARA COMPRAS, AUNQUE
EL PESO DE LA CESTA ES SIMILAR.

El escenario en el que se ha movido el consumo de los
alimentos en los Gltimos afios ha vuelio a estar presente en
2018, con cifras disponibles hasta noviembre, cuando
un crecimiento de precios mds severo, en forno al 1,8%,
con relacion al mismo periodo de 2017, ha determinado
un crecimiento del valor de la cesta de la compra de
alimentos del conjunto de los espafioles del 1,6%, frente
al 0,6% registrado un afio antes. Esfe significativo avance
se esfablece sobre la base de un fimido descenso en el
volumen de compras y se cuantifica por encima de los
61.540 millones de euros, cerca de un millén superior al
referente de 2017.

CONSUMO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS EN EL HOGAR

Volumen Valor
(millones de kg/litro)  (millones de €)
2008 30.356,6 69.822,7
2009 30.843,4 68.655,4
2010 30.491,2 67.085,5
2011 30.282,3 67.519,9
2012 30.481,5 67.634,4
2013 30.717,1 69.225,2
2013 (a) 30.405,5 68.875,7
2014 29.686,5 66.443,5
2015 29.295,9 67.043,6
2016 29.085,0 67.095,5
2017 28.885,9 67.490,8
Enero -Nov 2017 26.445,2 60.543,4
Enero -Nov 2018 26.394,2 61.540,7

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

PONDERACIONES IPC NACIONAL DE SUBGRUPOS, UNA DEMANDA MAS COMPLEJA Y HETEROGENEA
TANTOS POR MIL REDUCE EL PROTAGONISMO DE LA ALIMENTACION.

Bebidas no Bebidas  Alimentos Las nuevas pondraciones del indice de Precios al consumo
Alimentos alcohdlicas alcohélicas y Bebidas  (IPC) que de forma continua elabora el Instituto Nacional
de Estadistica, ponen al descubierto la presencia de las

2007 208,0 12,5 8,4 2289 ) . . = .
diferentes partidas a las que el consumidor espariol destina
2008 1914 114 77 2105 o5 presupuestos, fiel reflejo de sus preferencias y del
2009 170,6 10,1 74 1881  cambio en los hdabitos de consumo. En este sentido, de
2010 172,8 10,7 7,4 191,0  la valoracion para 2018, se infiere que los olimentos y
2011 170,9 10,8 7,6 189,2  bebidas han limitado su presencia en la cesta de la compra
2012 171,7 11,0 77 1903 de los consumidores esparioles, rompiendo la frayectoria
2013 1715 111 77 100,4 iniciadaen 2Q1 7. Han cont{ri'buido en este comportamienio
2014 = 7 W 1975 fanio las bebl'dos no olcohollcgs como, y de manera mas
intensa, los alimentos, que han limitado su representatividad
2015 178,1 11,7 80 1978 4] 18,07% frente al cercano 18,4% con el que quedsd
2L 175,6 118 7.9 1954 identificada su parficipacion en 2017
2017 183,9 13,8 8,5 206,2
2018 180,7 13,5 8,5 202,7
Fuente: INE

NUEVOS CRECIMIENTOS DE VENTAS, AUNQUE LIMITANDO SU INTENSIDAD.

las ventas del comercio al por menor han protagonizado nuevos avances, pero perdiendo dinamismo con relaciéon al
afio 2017. Sus crecimientos del orden del 0,7%, en términos contantes y una vez eliminados los efectos estacionales vy
de calendario, definen un escenario en el que se siguen recuperando niveles de actividad, aunque el indice se mantiene
por debajo de los niveles alcanzados en 2011. De hecho, este avance define un proceso de ralentizacion que limita
las favorables perspectivas que adelantaban las cifras en 2017, con un crecimienfo del 1,6%, una desaceleracién que
fambién se advierte en términos corrientes, aunque el efecto de un repunte de los precios limita el diferencial negativo de
crecimientos registrado entre 2017y 2018 a 0,6 puntos porcentuales.

iNDICES DE VENTA DEL COMERCIO AL POR MENOR, 2010 =100. TASAS DE CRECIMIENTO. SERIE ORIGINAL
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iNDICES DE VENTA DEL COMERCIO AL POR MENOR, 2010 =100. TASAS DE CRECIMIENTO. SERIE CORREGIDA DE
EFECTOS ESTACIONALES Y DE CALENDARIO
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=== Precios Corrientes === Precios Constantes
iNDICES DE VENTA DEL COMERCIO AL POR MENOR
ORIGINALES CORREGIDO DE EFECTOS ESTACIONALES Y DE
CALENDARIO
qurientes Co'nstantes Corrientes Constantes
2007 97,18 5,30 114,60 1,16 2007 97,24 5,39 114,66 1,17
2008 100,18 3,08 111,87 -2,38 2008 100,06 2,91 111,79 -2,50
2009 96,94 -3,24 108,08 -3,38 2009 96,96 -3,10 108,10 -3,30
2010 97,20 0,27 107,61 -0,44 2010 97,20 0,24 107,59 -0,47
2011 97,45 0,26 104,59 -2,80 2011 97,64 0,45 104,76 -2,63
2012 97,31 -0,15 101,54 -2,91 2012 97,19 -0,46 101,43 -3,18
2013 97,41 0,10 98,46 -3,03 2013 97,33 0,15 98,48 -2,91
2014 97,98 0,58 99,18 0,73 2014 98,04 0,72 99,17 0,70
2015 100,00 2,06 100,00 0,82 2015 100,00 2,00 100,00 0,83
2016 102,55 2,55 101,23 1,23 2016 102,42 2,42 101,07 1,07
2017 105,34 2,72 102,67 1,42 2017 105,37 2,88 102,69 1,61
2018 107,83 2,36 103,35 0,66 2018 107,82 2,32 103,39 0,68
Fuente: INE

DEMANDA: COMERCIO EXTERIOR

ESTABILIDAD EXPORTADORA, UN CONDICIONANTE IMPUESTO POR EL CONTEXTO INTERNACIONAL.

Las exportaciones y las importaciones han compartido, en 2018, unas dindmicas de crecimienfo confenidas v cifradas en
ambas magnitudes en un refroceso en tomo al 0,4%. La debilidad mostrada por las economias europeas y actuaciones
profeccionistas en el contexto infernacional, especialmente en Estados Unidos, han puesto freno a los intensos crecimientos
que venian acumulando las exportaciones de alimentos y bebidas, mitigando los favorables efectos que la calidad, la
innovacion y el desarrollo de nuevas tecnologias v su aplicacion a procesos y productos han procurado. Por ofra parte, las
importaciones han sucumbido a una demanda interna més moderada que ha acusado el efecto de la ralentizaciéon de la
economia espaiola y, con ello, 2018 esfa industria ha menguado ligeramente sus ventas internacionales, valoradas por
encima de los 30,47 miles de millones de €, dejando que a las importaciones se cifren en 22,45 millones de €. También
la industria manufacturera y el conjunto de los bienes, han sido objeto de una debilidad en sus ritmos de crecimiento de sus
exportaciones, pero manteniendo sus variaciones con signos positivo, lo que ha provocado la configurado de un escenario
en el que la confribucién de la industria alimentaria se ha reducido, captando el 12,0% de las exportaciones espariolas
de manufacturas y el 10,7% del total de los bienes.

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS. MILLONES DE € Y PORCENTAJES
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TASAS DE CRECIMIENTOS DE EXPORTACIONES E SE MITIGA LA APERTURA EXTERNA POR UN MENOR

IMPORTACIONES, PORCENTAJES RITMO EXPORTADOR.
2 En términos de apertura, es decir, afendiendo a la
10 participacién de las exportaciones sobre el valor generado
en el sector, la industria de alimentos, bebidas y tabaco
° sigue mosfrando un recorrido amplio e infenso y, con las
0 Glimas  cifras disponibles correspondientes a 2018, se
establece préximo al 99,3%, aunque su participacion
-20 como consecuencia de ritmos de crecimiento menores, ha
- supuesto ampliar de nuevo la brecha con relacién a los
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 201 referentes industriales. Concretamente se ha pasado de
B Exportaciones alimentos y bebidas Importaciones alimentos y bebidas un di{erendo' con relacion a las monufocfuros de ()],5
Exportaciones de bienes == Importaciones de bienes en 2017 a éérQ puntos porcemuoles, dado gue en ésta

la participacion de las exportaciones ha mantenido su
frayectoria expansiva.

GRADO DE APERTURA DE LAS EXPORTACIONES,
PORCENTAJE
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EL SALDO COMERCIAL SE ESTABILIZA.

La apertura internacional de la industria alimentaria espafiola ha seguido estando presente en 2018 mostrando una clara
apuesfa por manfener su presencia exterior que se salda con un balance comercial positivo superior a los 8.000 de
millones de €, una aporfacién significativa para el logro obfenido por la economia espafiola en términos de demanda
externa, pese a las dificuliades que se han sorteado para limitar la fendencia decreciente que han registrado sus dindmicas
exportadoras, especialmente las destinadas a sus principales destinos europeos. Aun asi, en el marco de la UE-28, Espaiia
se mantiene como la cuarta economia que en mayor medida contribuyen a elevar la presencia de la industria alimentaria
europea en un confexto mundial y lo ha hecho ampliando su cuota de participacién hasta situarla en un 9,3%, dejando
que Paises Bajos permanezca como la economia hegeménica que acumula el 15,6% del tofal de las exportaciones de
la Unién. Adicionalmente, la actividad externa espafiola mantiene al pafs galo como principal destino y origen de sus
corrienfes comerciales infernacionales, da cabida al 15,7% del total de las exportaciones realizadas por nuestro pafs
y para la economia espafiola las importaciones francesas representan el 13,8% del total de sus compras, aunque ofros
actores han incrementados su presencia. En especial, China y Filipinas surgen como nuevos socios con significativas
participaciones, de la misma forma que surgen actores nuevos en la lista de proveedores tales como Polonia y Brasil.

SALDO COMERCIAL DE LA INDUSTRIA DE
ALIMENTACION Y BEBIDAS, MILLONES DE €

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS EXPORTACIONES
DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS DE LA
UE-28, PORCENTAJES.
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LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

LIGERO AUMENTO DE LA PENETRACION DE LAS IMPORTACIONES EUROPEAS

la cartera de clientes de la industria de alimentacién y bebidas espafiola sigue girando de forma mayoritaria sobre la
UE-28, acumulando en 2018 el ©6,3% del tofal de sus ventas, cifra similar a la registrada en 2017 (66,4%). También
sobre el valor de las compras infernacionales realizadas este marco se identifica como el principal proveedor, habiendo
alcanzado en 2018 un peso del 57,2%, cifra que representa un nuevo proceso de concentracion de las importaciones -en
2017 esfa cuota de mercado se valord en un 56,5%-, truncando la trayecioria de diversificacion que venia acumuléndose
en los Gltimos seis afios y del que si se han hecho participes las exportaciones. Tanfo es asi que Espafia sigue siendo un
enclave de notable importancia para las importaciones europeas, el sexto en importancia, fras haber captado el 6,7% del
total del valor de sus ventas internacionales.

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS IMPORTACIONES DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS DE LA UE-
28, PORCENTAJES.

¢

ALEMANIA, BELGICA E ITALIA, PROTAGONISTAS DEL
RECORTE DE LAS IMPORTACIONES EUROPEAS.

Aunque les acompaiian en su desaceleracién ofras
economias del marco de la UE-28, entre ellas Esparig,
esfa frilogia econémica contribuye a la reduccién de las
imporfaciones, cifrado en un 3,2%. Su confribucion se
cuantifica, a fenor de sus notables reducciones y del peso
relativo que ostentan sobre el conjunto de la eurozona,
en cerca del 77% de la caida de compras realizadas a
lo largo de 2018. Aunque se mantienen entre las siefe
7,8% economias que en mayor medida adquieren alimentos y
bebidas de origen europeo, su pérdida de protagonismo
ha permitido ampliar la presencia de ofras economias,
destacando el avance registrado por Ilanda y Portugal,
proceso que las ha conferido una mayor visibilidad como
clientes de productos alimenticios europeos.
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DINAMICA DEL COMERCIO EXTERIOR DE ALIMENTOS Y BEBIDAS DE LAS PRINCIPALES ECONOMIAS EUROPEAS, EN
PORCENTAJES
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NUMERO DE EMPRESAS EXPORTADORAS DE LA
INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS. 2008-2018

MAS DE MIL EMPRESAS ABANDONAN LA AVENTURA
EXPORTADORA.

Por primera vez desde el aiio 2005, el nimero de empresas
exportadoras se ha reducido, estimandose, al fratarse aun
de datos provisionales, de un nimero que se aleja de las
18.000 unidades, un referente al que se aproximé en
2017. Dicha confraccién, proxima a las 1.340 unidades
productivas, sin embargo, representan una elevacion de la
facturacion media de las empresas que han permanecido
activas. Por ello han profagonizado un avance de las
exportaciones de alimentos y bebidas que, indizando su
valor en 2010, se presenta en 2018 como una de las mds
dindmicas, con perfiles que superan a los valores medios
del conjunto de la UE-28, establecidos en 139,4 frente al
152,3.

Fuente: Datacomex. Ministerio de Economia y Competitividad

DEMANDA: PRECIOS DE VENTA

NOTAS DE CONTENCION ANTE LA RALENTIZACION DE LA DEMANDA.

Salvo los precios de bebidas alcohdlicas y los de alimentos sin elaboracién, el ejercicio de 2018 se ha presentado
en clave de desaceleracion de los niveles de precios de venta que responden a una demanda que paulatinamente
se iba ralentizando. Adicionalmente este giro en la politica de precios ha podido efectuarse gracias a los recortes
experimentados en los costes de produccién en el segmento de alimentos, de la misma forma que su ascenso justifica el
significativo crecimienfo aplicado en sus precios de venta de las bebidas alcohélicas, contando como factor adicional y
decisivo de este perfil decreciente, con las ganancias de productividad que las aportaciones tecnolégicas han generado
en esfa industria.

LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

VARIACION INTERANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS INDUSTRIAL Y DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO,
PORCENTAJES.

dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18

INDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES (base 2015=100)
General 6,3 5,0 3,3 06 -36 -22 2,9 1,7 1,6
Alimentacion 4,6 3,1 76 -22 -04 0,4 1,0 1,1 -14
Bebidas 0,9 2,7 3,2 1,9 0,0 0,9 0,8 1,7 2,8

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO (base 2016 = 100)
General 3,0 2,4 2,9 03 -1,0 0,0 1,6 1,1 1,2
Alimentos y bebidas no alcoholicas 0,7 2,1 3,0 1,2 -0,3 1,8 0,8 1,7 1,3
Alimentos 0,8 2,0 3,2 1,2 -03 1,8 0,8 1,7 1,3
Bebidas no alcoholicas -1,0 4,6 0,9 09 -04 1,4 0,1 2,2 1,5
Bebidas alcoholicas 0,2 2,0 3,6 1,2 -1,2 0,8 0,6 0,7 3,5
Alimentos elaborados -0,3 2,7 2,7 1,6 -03 1,5 0,1 0,9 0,1
Alimentos sin elaboracion 2,6 0,7 3,9 06 -04 2,5 2,1 2,8 3,2

-IPC Y PRECIOS DE EXPORTACION CAMINAN EN PARALELO.

El comportamiento de los precios medios aplicados a la exportacion tienden a replicar el comportamiento aplicado en
el conjunto del mercado nacional, en t#érminos de IPC, aunque se ha intensificado el perfil decreciente de alimentos, con
un descenso del 0,9%, y ampliado de manera menos infensa el nivel de precios de bebidas, cifrado en un 2,5%. Este
comportamiento identifica, de nuevo, a la evolucién de precios como un aliciente para mantener la presencia en mercados
exferiores, maxime si se combina con un descenso generalizado en los precios de importacién como los acontecidos en

2018.
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SUBSECTORES DE LA INDUSTRIA
DE ALIMENTACION Y BEBIDAS




Pes?/ Indus.iriu Eyo!ucién mgdia Tendencias
alimentaria dltimos 5 afios
N° de empresas 15,08% -2,57 —————m
Actividad 26,53% 5,85 —
INDUSTRIA CARNICA Empleo 27,32% I —
MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas “ % dour::z:;:o afio %s/ int)i’u;ter'i;i: dt::lill.‘l?: ntacién
Nomero de empresas 3.830 3.882 12,39
Valor de la Actividad (Millones de €) 26.207 26.822 2,3 22,64
indice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 103,2 105,4 2,2 3,51
Personas Ocupadas 96.237 97.076 0,9 23,82
Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.675 1.661 -0,9 67
Gastos de personal 2.640 2.608 -1,2 22,49
Salario medio por ocupado? 27.436 27.585 0,5 -863
indice de Precios Industriales' 2015 = 100 102,9 102,6 -0,3 1,28
indice de Precios a la exportacién' 2015=100 102,5 99,0 -3,4 -3,89
indice de Precios al Consumo armonizado’ 2015 = 100 100,4 101,6 -2,79

(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Volumen Valor Consumo per | Gasto per
(miles de kg) | (miles de €) capita (kg) capita (€)

1908760 | 12.588.435 275,9

Comercio exterior (millones de euros)

Ternera 146.876 1.393.491 32 30,5
Pollo 528.765 2.273.280 11,6 49,8
Conejo 40.903 248.626 0,9 54

Ovino/caprino 50.469 547 .529 11 12,0
Cerdo 412.704 2.434.423 9,0 53,3
Despojos 36.402 177.572 0,8 3,9

Carne Conge|ada 45.699 199.180 1,00 4,36
Pavo 61.979 386.040 1,36 8,46
Transformada 477.201 4.074.276 10,46 89,28

Fuente: MAPAMA. (1) Acumulado Enero-Noviembre de 2018

2017 2018

Fuente: Datacomex

Exportaciones/ industria alimentacién y bebidas 22,4% 22,3%
Importaciones/ industria alimentacién y bebidas 9,3% 8,9%
Consumo carnes/alimentos y bebidas (1) 7,4% 7,2%
Gasto carnes/alimentos y bebidas (1) 20,8% 20,5%

Fuente: Datacomex y MAPAMA. (1] Acumulado del Periodo EneroNoviembre

SE PARALIZA LA TRAYECTORIA CRECIENTE DE LAS EXPORTACIONES CARNICAS

Tras mds siefe ejercicios en los que las ventas exteriores han servido de soporte fundamental para el crecimiento de la actividad del sector, con crecimientos que superaron los dos digitos,
tanto en 2016 como en 2017, lus cifras de ventas externas de 2018 dibujan un perfil practicamente plano, con una facturacion que ha superado los 6.789 millones de euros pero que
representa una reduccion del 0,9% con relacion a los registros del afio anterior. En esta merma de las cifras de facturacién por ventas externas se incorpora la reduccién de precios aplicada,
en torno al 3,4%, limitando los resultados econémicos del ejercicio, pese a que la caida de las importaciones ha fomentado la demanda interna de productos nacionales, cuyos precios han
sido objeto de un crecimiento del orden del 1,2%. De hecho el valor de su actividad ha crecido un 2,3% y lo ha hecho con niveles de empleo que mantienen la holgura necesaria, tanto en
términos de ganancias de productividad como de costes salariales, lo que ha permitido seguir acometiendo procesos inversores que se ajustan al desarrollo de la innovacion de procesos
y producios haciendo factibles que sobre esta industria pivote mds del 26% y por encima del 27% de la actividad y del empleo de la industria alimentaria espafiola, respectivamente y
protagonizando cerca del 22,3% de las inversiones realizadas en 2018.

SUBSECTORES DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

Peso/Industria Evoluciéon media .
5 y prres p Tendencias
alimentaria Gltimos 5 afios
N° de empresas 2,56% -2,12 ——mmE=———
Actividad 5,95% 7,96 ——
PESCADO Empleo 5,65% 1,69 T

o /- L .
MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas 2017 % cfo respecto afio %s/ |ndustrlc.: u||:'1n;e THEED
anterior y bebidas'?

Nomero de empresas

Valor de la Actividad (Millones de €) 5.878 6.020 2,4 5,08
fndice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 98,4 98,9 0,6 -2,97
Personas Ocupadas 20.351 20.063 -1,4 4,92
Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.714 1.729 09 134,7
Gastos de personal 521 510 -2,3 4,40
Salario medio por ocupado? 25.615 26.078 1,8 -2.370
indice de Precios Industriales' 2015 = 100 106,3 107,8 1,4 6,41
indice de Precios a la exportacién' 2015=100 107,8 112,0 4,0 9,12
indice de Precios al Consumo armonizado’ 2015 = 100 107,4 110,0

(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Volumen Valor Consumo per | Gasto per
(miles de kg) miles de €) capita (kg) capita (€)

L I—r 938.993 | 7.741.022 169,6

Comercio exterior (millones de euros)

Fresco 425.407 3.265.842 92,3 71,6
Congelado 102.486 755.256 2,2 16,6
Marisco, moluscos 225.512 1.899.459 4,9 41,6
Marisco congelado 77.072 742.148 17 16,3
Marisco fresco 129.007 962.435 2,8 211
Marisco cocido 19.433 194.875 0,4 4,3
Conservas 185.587 1.820.465 4,1 39,9
Pescado salado 10.704 129.017 0,2 2,8

Fuente: MAPAMA. (1) Acumulado Enero-Noviembre de 2018

2017 2018

Fuente: Datacomex

Exportaciones/ industria alimentacién y bebidas 10,9% 11,5%
Importaciones/ industria alimentacién y bebidas 25,1% 26,0%
Consumo pescado s/alimentos y bebidas " 3,6% 3,6%
Gasto pescado s/alimentos y bebidas 12,9% 12,6%

Fuente: Datacomex y MAPAMA. (1] Acumulado del Periodo EneroNoviembre

NUEVA REDUCCION DEL EMPLEO QUE ACUSA LOS RETROCESOS DE LA DEMANDA

El nuevo, aunque moderado descenso del consumo per cdpita, establecido en 20,6 kg, frente al 21,1 kg registrado en el periodo enero-noviembre de 2017, ha generado un retroceso
en el ritmo de actividad del sector que se ha visto compensando con un avance exportador notable, aunque caramente sensible al contexto econémico internacional. En concreto, la
ralentizacion del comercio mundial ha limitado el avance de las exportaciones a un 4,6% %, frente al 13,4% registrado en 2017, y también las importaciones han puesto freno a su ritmo
de penetracion, con un avance del 3,5% -cerca de 10 puntos porcentuales por debajo de su valoracion en 2017-. Este comportamiento del mercado externo ha permitido una ligera mejora
de su tasa de cobertura, aunque a toda vista insuficiente para mantener el nivel de empleo, que retrocede el 1,4%. El intenso ajuste entre precios de produccion y precios de venta que se
ha venido aplicando a lo largo de los Gltimos afios, no ha dejado suficiente margen como para mantener, a los ritmos que se venian aplicando, nuevas iniciativas inversoras que, en 2018
se han visto limitadas a 87 millones de euros, pese a que los precios de venta han registrado un crecimiento del 2,4%, como también lo han hecho los precios de produccion y los salarios

medios, a ritmos del 1,4% y del 1,8%, respectivamente.



Pes?/ Indus.iriu Eyo!ucién mgdia Tendencias
alimentaria dltimos 5 afios
N° de empresas 5,83% 0,54 ——
Actividad 9,75% 6,09 —
FRUTAS Y HORTALIZAS Emplec 10,58% PP R—
MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas “ % dour::z:;:o afio %s/ int)i’u;ter'i;i: dt::lill.‘l?: ntacién
Nomero de empresas 1.423 1.500 4,79
Valor de la Actividad (Millones de €) 10.095 9.856 -2,4 8,32
indice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 101,3 98,0 -3,3 -3,93
Personas Ocupadas 36.264 37.607 3,7 9,23
Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.706 1.709 0,2 114,6
Gastos de personal 923 917 -0,6 7,91
Salario medio por ocupado? 25.448 25.042 -1,6 -3.406
indice de Precios Industriales' 2015 = 100 100,0 100,5 0,5 -0,84
indice de Precios a la exportacién' 2015=100 103,5 105,5 1,9 2,57
indice de Precios al Consumo armonizado’ 2015 = 100 106,7 110,5

(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Volumen Valor Consumo per | Gasto per
(miles de kg) | (miles de €) capita (kg) capita (€)

Comercio exterior (millones de euros)

Tomates 567.195 899.502 12,4 19,7
Cebollas 299.628 328.077 6,6 7,2
Pimientos 210.719 386.054 4,6 8,5
Frutas 3.847.685 5.932.717 84,3 130,0
Naranjas 713.557 724.541 15,6 159
Plétanos 495.486 782.187 10,9 17,1
Manzanas 397.312 621.663 8,7 13,6
Sandia 357.672 285.933 7,8 6,3
Patatas 1.178.883 1.005.729 25,8 22,0

Fuente: MAPAMA. (1) Acumulado Enero-Noviembre de 2018

2017 2018

Fuente: Datacomex

Exportaciones/ industria alimentacién y bebidas 12,3% 12,4%
Importaciones/ industria alimentacién y bebidas 7,3% 7,5%
Consumo frutas y hortalizas s/alimentos y bebidas 23,7% 23,7%
Gasto frutas y horfalizas s/alimentos y bebidas 16,3% 16,7%

Fuente: Datacomex y MAPAMA. (1] Acumulado del Periodo EneroNoviembre

LOS RESULTADOS PARA EL 2018 ADVIERTEN DE UN DETERIORO DE LA ACTIVIDAD

Tanto las cifras del indice de produccion industrial, que determinan un descenso del orden del 3,3%, como las del valor de las ventas, que se cierra con un deterioro de algo més de 239
millones de euros, asi lo ponen de manifiesto. La reduccion del consumo per cdpita de tres de sus segmentos fundamentales, hortalizas, frutas y patatas; desde la dptica del mercado
interior, argumentan parte de este deterioro, afiadiendo dificultades al sostenimiento de su actividad la paralizacion del ritmo exportador. De hecho, las ventas externas han presentado
los peores resultados desde el afio 2010, con un crecimiento de tan sdlo el 0,2%, que descontando el efecto precios —una elevacion media del 1,9%- dejan al descubierto una reduccion
del volumen exportado superior al 2,0% y las importaciones, aunque también han minorado sus dindmicas de crecimiento lo han hecho a ritmos que han truncado la trayectoria creciente
de la tasa de cobertura iniciada el ejercicio anterior. Ante estas dificultades, la rigurosidad presupuestaria se ha impuesto y aunque el aumento en el nimero de empresas operativas ha
significado un crecimiento del empleo, los salarios medios se han reducido y las posibilidades de abordar nuevas trasformaciones de la industria que precisan de incentivos inversores
también han sufrido un descenso que se aproxima al 5,0%.

SUBSECTORES DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

Peso/Industria Evoluciéon media

alimentaria dltimos 5 afios B
N° de empresas 6,71% -0,25 _—"m
Actividad 10,36% 4,08 —
ACEITES Y GRASAS el 386 P R—
MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas “ * do(:::s:;:o afio s in;’,u;:[i;dt:,l:m; nlacién

Nomero de empresas 1.655 1.727

Valor de la Actividad (Millones de €) 12.377 10.473 -15,4 8,84

indice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 105,0 99,9 -4,8 -1,98

Personas Ocupadas 12.938 13.727 6,1 3,37

Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.628 1.621 -0,4 27

Gastos de personal 417 428 2,6 3,69

Salario medio por ocupado? 32.257 32.019 0,7 3.571

indice de Precios Industriales' 2015 = 100 106,9 94,6 -11,5 -6,80

indice de Precios a la exportacién' 2015=100 104,4 98,1 -6,0 -4,79

indice de Precios al Consumo armonizado’ 2015 = 100 113,0 110,8

(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Volumen Valor Consumo per | Gasto per
(miles de kg) miles de €) capita (kg) capita (€)

Comercio exterior (millones de euros)

Oliva virgen 54.592 207.997 1,2 4,6
Oliva virgen extra 111.368 478.615 2,4 10,5
Aceite de oliva 158.852 559.351 35 12,3
Aceite de girasol 157.700 168.352 3,5 3,7
Aceite de maiz 601 1.111 0,0 0,0
Aceite de semilla 12.477 27.508 0,3 0,6
Aceite de orujo 4.514 11.976 0,1 0,3
Margarina 26.758 85.169 0,6 1,9

Fuente: MAPAMA. (1) Acumulado Enero-Noviembre de 2018

2017 2018

Fuente: Datacomex

Exportaciones/ industria alimentacién y bebidas 16,0% 14,1%
Importaciones/ industria alimentacién y bebidas 16,8% 15,8%
Consumo aceites s/alimentos y bebidas 1,8% 1,9%
Gasto aceites s/alimentos y bebidas 2,4% 2,4%

Fuente: Datacomex y MAPAMA. (1] Acumulado del Periodo EneroNoviembre

LA CONTENCION DE PRECIOS PIERDE SU FORTALEZA PARA ESTIMULAR EL CONSUMO

La demanda de aceite, ha soportado este afio un timido avance de la demanda interna, a fenor de los resultados presentado por el nivel de consumo per cdpita que proporcionan las estadisticas
del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién, con valoraciones medias del gasto que se mantienen en torno a 32 euros. Frente a esta estabilidad, el segmento de los aceites ha experimen-
tado en 2018 una de las peores campaiias exportadoras de los Gltimos afios. La fuerte contencin de los precios, en forno al 6%, no ha impedido el desplome de las ventas externas, cuyo valor ha
retrocedido con relacion al afio anterior més de un 12%, refornando a niveles incluso inferiores a los alcanzados en 2016 y tampoco el mercado local se ha mostrado estimulado por la contencién
de los precios medios de venta, reducidos en un 1,9%, lo suficiente como para poner freno a una tendencia decreciente como la que determinan los indices de produccion industrial. Este contexto
ha originado un deterioro de la cuenta de resultados de las empresas capaz de amedrentar las iniciativas inversoras, que se han visto limitadas a 191 millones de euros —aproximadamente un
14% por debajo de los niveles del ejercicio previo-, en un marco en el que, pese a que lus cifras de negocio se han desplomado més de un 15%, los salarios medios han experimentado recortes
de reducida cuantia, poniéndose de manifiesto los esfuerzos inusitados que se estdn realizando para que esta industria recupere su fortaleza.



Evolucién media

Peso/Industria

SUBSECTORES DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

Evolucién media

Peso/Industria

alimentaria Gltimos 5 afios Tendencias
N° de empresas 1,70% -512 -
Actividad 3,44% 1,50 _—
MOLINERIA - Lo T —

% s/ industria alimentacién

y bebidas'?

MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas 2017 “ % do(:::s:;:o afio

Nomero de empresas

alimentaria dltimos 5 afios B
N° de empresas 6,87% 0,85 -
Actividad 9,41% 2,22 —_—
LECHE Y PRODUCTOS LACTEOS Emplea 7,64 210 —emm
MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas “ * do(:::s:;:o afio s inc)i’u;ter'i;i:dt:,l:m: nlacién
Nomero de empresas 1.641 1.769 5,64
Valor de la Actividad (Millones de €) 9.397 9.511 1,2 8,03
indice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 98,1 98,7 0,6 -3,22
Personas Ocupadas 26.186 27.162 3,7 6,67
Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.639 1.621 -1,1 27
Gastos de personal 906 910 0,5 7,85
Salario medio por ocupado? 34.586 34.411 5.962
indice de Precios Industriales' 2015 = 100 -1,65
fndice de Precios a la exportacién' 2015=100 112,5 112,7 0,2 9,82

indice de Precios al Consumo armonizado' 2015 = 10!

-4,77

Valor de la Actividad (Millones de €) 3.337 3.475 4,1 2,93
fndice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 104,2 105,7 14 3,75
Personas Ocupadas 6.766 7.001 3,5 1,72
Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.665 1.661 -0,2 66

Gastos de personal 246 244 -0,7 2,11

Salario medio por ocupado? 36.392 35.851 7.403
indice de Precios Industriales' 2015 = 100 -2,64
indice de Precios a la exportacién' 2015=100 91,1 96,3 58 -6,58

indice de Precios al Consumo armonizado' 2015 = 10

100,5

-3,84

0 98,7 99,6
(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Volumen Valor Consumo per | Gasto per
(miles de kg) | (miles de €) capita (kg) capita (€)

TOTALLECHEIQUIDA | 2.927.930 | 2.020.621

Comercio exterior (millones de euros)

INVERSION (MILLONES DE €)

0

(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Volumen Valor Consumo per | Gasto per
(miles de kg) miles de €) capita (kg) capita (€)

Comercio exterior (millones de euros)

Leche pasterizada 78.882 66.952 17 15
Leche estirilizada 2.835.414 1.946.747 62,1 42,7
Leche entera 738.194 507.482 16,2 1,1
Leche desnatada 795.422 549.429 17,4 12,0
Leche semidesnatada 1.380.680 956.787 30,3 21,0
Derivados lacteos 1.499.006 5.211.882 32,8 114,2
Leches fermentadas 616.455 1.352.874 13,5 29,6
Mantequilla 13.837 101.235 0,3 2,2
Quesos 322.047 2.361.239 71 51,7

Arroz 162.267 265.840 3,6 58
Galletas 220.872 779.100 4,8 171
Galletas saladas 7.733 33.875 0,2 0,7
Galletas dulces 212.315 738.593 4,7 16,2
Gallletas dietéticas 6.409 30.725 0,1 0,7
Cereales 67.930 263.854 1,5 58
Ceredles con fibra 13.263 53.823 0,3 1,2

Fuente: MAPAMA.. (1) Acumulado Enero-Noviembre de 2018

Fuente: MAPAMA. (1) Acumulado Enero-Noviembre de 2018

2017 2018

Fuente: Datacomex

Exportaciones/ industria alimentacién y bebidas 4,2% 4,2%
Importaciones/ industria alimentacién y bebidas 8,6% 8,5%
Consumo productos lécteos s/alimentos y bebidas (1! 17,2% 17,4%
Gasto productos lécteos s/alimentos y bebidas 12,3% 12,3%

Fuente: Datacomex y MAPAMA. (1] Acumulado del Periodo EneroNoviembre

EL FRENO DE LAS EXPORTACIONES SE TRASLADA A LA PRODUCCION

Los esfuerzos realizados por innovar en un segmento de mercado consolidado y en el que la estructura demogrdfica juega un papel bésico, se han traducido en un significativo avance
de sus cifras de negocio, no tanto por la intensidad de crecimiento que apuntan los cifras de ventas estimadas para el ejercicio de 2018, de un 1,2%, sino por lus connotaciones que sobre
la persistencia de los procesos de inversion denotan, aun cuando el viraje que han experimentado las exportaciones -pasando de crecimientos del 16,6% a un timido avance del 0,5% en
2018-, han limitado su capacidad de negocio. En concreto, se estima que la inversién ha mantenido su senda expansiva, de la misma forma que lo han hecho el empleo, previsiblemente
asociado al aumento en el ndmero de empresas operativas en el sector, que gracias a la calidad de sus productos ha puesto freno al comportamiento de la penetracién de los importaciones,
reducidas un 0,8% frente al crecimiento del 12,6% registrado en 2017.Estas trayectorias han generado un crecimiento de la produccion del orden del 0,6%, en un marco en el que los
precios y los salarios han sido sometidos a notables procesos de control, permitiendo que productividad y competifividad se mantengan como rasgos que definen su trayectoria.

Fuente: Datacomex

2017 2018

Exportaciones/ industria alimentacién y bebidas 2,7% 2,8%
Importaciones/ industria alimentacién y bebidas 3,3% 3,4%
Consumo productos de molineria? s/alimentos y bebidas " 11% 1,1%
Gasto productos de molineria®?) s/alimentos y bebidas " 1,7% 1,7%

Fuente: Datacomex y MAPAMA. (1] Acumulado del Periodo EneroNoviembre. (2) Galletas y Cereales

LOS PRECIOS EXTERIORES DETERMINAN EL AVANCE DE LAS CIFRAS DE NEGOCIO

La valoracion que proporciona el indice de produccion industrial, con un crecimiento del 1,4%, responden a una demanda interna estable, tal y como definen las cifras de consumo per cdpita,
asentadas alrededor de 2kg por persona y mantienen su valoracién en forno a los 2,1 euros, pese a que el incremento de la oferta, atendiendo a diferentes atributos, tales como composicion,
sabores y famafios de presentacion, junto con una importante competencia externa, sigue marcando la evolucion de sus niveles de precios de venta, sujetos a modificaciones de reducido calado.
Por el contrario, el repunte defectado en el valor de las exporfaciones -cuantificado en un crecimiento del 1,3- resulta revelador de un nuevo escenario en el que la pérdida de cuota de mercado
exterior ha sido suplida con un proceso expansivo de sus precios, rompiendo lu trayectoria deflacionista que ha dominado el bienio 2016-2017. Esta tesitura, sin embargo, no parece haber
desmotivado a las empresas del secior, mermadas en cuantia, pero capaces de generar cerca del 2% del empleo de la industria alimentaria -tras el acumular ol 6,9% del afio anterior un nuevo
avance de la ocupacion del 3,5%-, y seguir apostando por la inversion y la innovacion como factores decisivos para su supervivencia.



Peso/Industria

Evolucién media

SUBSECTORES DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

Peso/Industria

alimentaria

Evolucién media
Gltimos 5 afios

Tendencias

N° de empresas

Actividad

OTROS PRODUCTOS ALIMENTICIOS Empleo

12,35%
13,26%

15,11%

alimentaria dltimos 5 afios B
Ne de empresas 45,78% 050 @ @ ————= -
Acfividad 8,58% 4,97 —_
PANADERIA Y PASTAS Empleo 2426% 137 e —mm
MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas “ % dour::z:;:o afio %s/ int)i’u;ter'i;i: dt::lill.‘l?: ntacién
Nomero de empresas 10.539 11.788 37,61
Valor de la Actividad (Millones de €) 8.504 8.678 2,0 7,32
indice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 103,0 103,7 0,7 1,78
Personas Ocupadas 85.846 86.194 0,4 21,15
Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.467 1.389 -5,3 -205
Gastos de personal 1.869 1.836 -1,8 15,83
Salario medio por ocupado? 21.772 21.869 -6.579
indice de Precios Industriales' 2015 = 100 100,6 101,5
indice de Precios a la exportacién' 2015=100 100,4 102,0 1,6 -0,93

100,6 -3,73

0 99,9
B N T

(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Volumen Valor Consumo per | Gasto per
(miles de kg) | (miles de €) capita (kg) capita (€)

indice de Precios al Consumo armonizado' 2015 = 10!

INVERSION (MILLONES DE €)

Comercio exterior (millones de euros)

Pan fresco integrcﬂ 77176 186.106 17 4,1

Pan fresco normal 997.876 2.297.368 21,9 50,3
Pan fresco sin sal 424 1.062 0,0 0,0
Pan industrial 256.753 702.770 5,6 15,4
PASTAS 172.420 327.335 38 772
Pasta seca 158.686 239.976 385 5,8
Pasta fresca 10.805 71.466 0,2 1,6

Fuente: MAPAMA. (1) Acumulado Enero-Noviembre de 2018

2017 2018

Fuente: Datacomex

% s/ industria alimentacién

MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas 2017 “ % do(:::s:;:o afio

y bebidas'?

Nomero de empresas 2.823 3.180

Valor de la Actividad (Millones de €) 12.907 13.408 3,9 11,32
indice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 101,7 103,8 2,0 1,85
Personas Ocupadas 52.810 53.702 1,7 13,18
Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.642 1.623 -1,1 29
Gastos de personal 1.734 1.687 2,7 14,55
Salario medio por ocupado? 32.831 31.409 2.960
indice de Precios Industriales' 2015 = 100 102,7 101,9

indice de Precios a la exportacién' 2015=100 103,4 103,3 -0,1 0,42
indice de Precios al Consumo armonizado’ 2015 = 100 100,8 101,4 2,96

(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Volumen Valor Consumo per | Gasto per
(miles de kg) | (miles de €) capita (kg) capita (€)

Chocolate/Cacao 142.413 972.780

Comercio exterior (millones de euros)

Azucar 137.467 124.476 3,0 2,7
Cafés e infusiones 71.721 1.091.135 1,6 23,9
Café en grano natural 24.101 413.532 0,5 9,1
Café en cépsulas 14.130 494.929 0,3 10,8
Té 1.641 55.486 0,04 1,2
Platos preparados 612.107 2.597.021 13,4 56,9
Salsas 108.978 403.973 2,4 8,9

Fuente: MAPAMA.. (1) Acumulado Enero-Noviembre de 2018

Fuente: Datacomex

2017 2018

Exportaciones/ industria alimentacién y bebidas 3,2% 3,4%
Importaciones/ industria alimentacién y bebidas 3,2% 3,5%
Consumo pan y pastas s/alimentos y bebidas 5,8% 57%
Gasto pan y pastas s/alimentos y bebidas ! 5,9% 57%

Exportaciones/ industria alimentacién y bebidas 12,6% 13,0%
Importaciones/ industria alimentacién y bebidas 15,8% 15,7%
Consumo otros productos alimenticios s/alimentos y bebidas " 4,3% 4,5%
Gasto productos de molineria®? s/alimentos y bebidas " 8,6% 9,0%

Fuente: Datacomex y MAPAMA. (1] Acumulado del Periodo EneroNoviembre

NOTABLES ESFUERZOS PARA MANTENER PRODUCTIVIDAD Y COMPETITIVIDAD

Alo largo de 2018 el nimero de empresas ha vuelto a presentar un comportamiento creciente y notablemente intenso, haciendo que cerca del 45,8% de las empresas del sector de la ali-
mentacion se ubiquen en este segmento, aunque dan nota de su reducido tamaiio el hecho de que den acomodo a un 24,26% del empleo directo generado por este sector. Su vulnerabilidad
se centra, por tanto, en su dimension empresarial y, su fortaleza -que ha hecho posible incrementar sus cifras de negocio en un 2,0%- se localiza en las continuas ganancias de produc-
tividad. En concreto, el empleo ha permanecido prdcticamente estable en este Glimo afio, gracias al ajuste aplicado en las jornadas de trabajo -reducidas en un 5,3%-; se ha conseguido
elevar ligeramente el salario medio —reduciendo el diferencial negafivo con relacion a la media de la industria de alimentos y bebidas- y se ha aplicado una politica de precios alineada
con el comportamiento de los costes, haciendo de la competitividad derivada de esta actuacion, junto con la apuesta permanente por la capitalizacion, la innovacion y la diversificacion,
las claves para seguir incrementando su presencia infernacional. Concretamente ha vuelto a elevar sus ingresos por ventas al exterior un 4,6%, un ritmo significativo que sin embargo no
ha podido compensar la fortaleza mostrada por las importaciones, desplazando ligeramente a la baja su tasa de cobertura.

Fuente: Datacomex y MAPAMA. (1) Acumulado del Periodo EneroNoviembre.

ADAPTACION, EL SECRETO DEL EXITO

La produccion en este agregado sectorial fiene por objeto dar respuesta a necesidades heterogéneas que, ademds, parten de clientes potenciales en los que edad, salud, estética y diefética se
identifican como elementos claves para ejecutar la compra. Por tanto, la modificacién de los hdbitos de consumo fiene una especial incidencia sobre sus niveles de actividad, més en el ambito
del mercado local, pero también en el contexto internacional al afectar ol comportamiento de los flujos de comercio exterior. En este sentido, la modificacion de pirdmide pobluclonul (funda-
mentalmente de sus dos extremos de edad), la fasa de ocupacién femenina, los niveles de renta y la interpretacion del concepto de hienestar que conlleva la valoracion del tiempo, le convierten
en un segmento de malfiple respuesta ante necesidades y planteamientos diversos. En él se integran productos consolidados en el mercado que han ido ampliando sus gams hasta adaptarlas a
nuevos nichos de mercado -un ejemplo fehaciente se localiza en el segmento de cafés e infusiones cuyas ventas han superado, en este Glfimo afios, a lus deﬁlchomlote el cacao y sus suceddneos
de forma significativa- otros en los que la proliferacion de nuevas ofertas han sido capaces de eshmuKlr una demanda a priori inexistente —un exponente dlaro de esta dircunstancia se identifica
con el sector de platos preparados, cuyo consumo per cdpita ya supera al de pollos o al de pldtanos- y oiro amplio grupo que prdcticamente estdn integrados en lu cesta de la compra sino como
bienes de primera necesidad si como de consumo Eahnual por lo que cuentan con un mercado cautivo. En esta tesitura 2018 vuelve a presentarse en clave positiva, con crecimientos de ventas,
empleoy ruduruuon un nuevo ascenso de las exportuuones y una confencion de las importaciones, que acusa el equilibrio obtenido entre calidad y precios de venta.



Peso/Industria

Evolucién media

alimentaria Gltimos 5 afios Tendencias
N° de empresas 3,12% -2,40 —_———
Actividad 12,73% 7,64 —
ALIMENTACION ANIMAL Enpleo 361% TR —

MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas “

% cto respecto afo

% s/ industria alimentacién

anterior y bebidas!'?

Nomero de empresas

Valor de la Actividad (Millones de €) 12.698 12.866 1,3 10,86
fndice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 106,6 109,3 2,6 7,41
Personas Ocupadas 13.034 12.826 -1,6 3,15
Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.683 1.671 -0,7 77
Gastos de personal 487 469 -3,8 4,04
Salario medio por ocupado? 37.392 37.518 0,3 9.069

PRECIOS

indice de Precios Industriales' 2015 = 100
indice de Precios a la exportacién! 2015=100

indice de Precios al Consumo armonizado' 2015 =

10

96,5

101,3

2,8

-1,9

2,16
-3,52

6,59

SUBSECTORES DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

Peso/Industria

Evolucién media

alimentaria dltimos 5 afios B
N° de empresas 100,00% 0,62 N
Actividad 100,00% 4,33 -
BEBIDAS Empleo 100,00% 2,69 - —mmE
MAGNITUDES: Millones de euros, Personas, Miles de horas “ % do(:::s:;:o afio %s/ in‘:’u;:'i? dt::lim; ntacién
Nomero de empresas 5.249 5.594 17,85
Valor de la Actividad (Millones de €) 17.280 17.365 0,5 14,66
indice de Produccién Industrial’ 2015 = 100 100,3 98,1 -2,3 -3,84
Personas Ocupadas 51.475 52.144 1,3 12,80
Horas Medias Trabajadas por ocupado? 1.613 1.595 -1,1 1
Gastos de personal 2.030 1.985 2,2 17,12
Salario medio por ocupado? 39.438 38.065 -3,5 9.616

PRECIOS

indice de Precios Industriales' 2015 = 100 102,0 105,3 3,2 3,92
indice de Precios a la exportacién' 2015=100 102,1 104,7 2,5 1,75
indice de Precios al Consumo armonizado' 2015 = 100 101,7 104,7

INVERSION (MILLONES DE €)

0 99,4
B N S T

(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Comercio exterior (millones de euros)

Fuente: Datacomex

2017 2018

Exportaciones/ industria alimentacién y bebidas 2,4% 2,5%

Importaciones/ industria alimentacién y bebidas 2,2% 2,3%

Fuente: Datacomex

NUEVOS CRECIMIENTOS DE ACTIVIDAD, PERO SOMETIDOS A UN SIGNIFICATIVO AVANCE DE LAS IMPORTACIONES

La demanda de alimentos especificos para animales sigue abriéndose paso en el conjunto de la industria alimentaria espafiola. Sus nuevos crecimientos de actividad, establecidos segin
el indice de produccion industrial del 2,6% en promedio para el aio 2018, la han procurado un lugar destacado en la industria, habiendo superado la participacion que en términos de
facturacion se le atribuye a la gama de pan y pastas o al segmento de ldcteos, establecida por encima del 12,7%. Las mejoras de productividad y de calidad atribuibles a procedimientos
de alimentacién animal mds complejos y saludables por las que ha apostado la ganaderia y un prototipo de mascota totalmente integrado en el hogar han impulsado su actividad, fuera
y dentro de nuestras fronteras, gracias al acomodo logrado entre precios, calidad y variedad de su oferta. De hecho, la dindmica del valor de sus exportaciones se desmarca del perfil
decreciente que ha imperado en el sector de alimentacién, pese a que la contencion de los precios de exportacion le ha restado puntos de crecimiento, incenfivando unas cifras de negocio
que vuelven a presentarse en clave positiva y proximas a 12.870 millones de euros. A estas notas de crecimiento de la demanda se une un impulso de las importaciones, que con avances
del 6,4%, han forzado también a la baja los precios de venta interiores, teniendo que convivir con un crecimiento de costes que ha limitado su significativa trayectoria inversora.

(1) Diferencia en puntos porcentuales sobre la media del sector de Alimentos y Bebidas. (2) Diferencia con relacién a la media del sector de Alimentos y
Bebidas. Fuente: Encuesta Industrial de Empresas, DIRCE (INE) y estimacién propia.

Volumen Valor Consumo per | Gasto per
(miles de kg) | (miles de €) capita (kg) capita (€)

Comercio exterior (millones de euros)

Derivados de vino 67.191 100.552 15 2,2
Cervezas 760.392 956.496 16,7 21,0
B. Espirituosas 27.682 288.312 0,6 6,3
Zumo 'y néctar 367.006 391.824 8,0 8,6
Agua envasada 2.658.196 555.505 58,3 12,2
Gaseosas 126.718 36.562 2,8 0,8
Refrescos 1.529.259 1.341.118 33,5 29,4

Fuente: MAPAMA.. (1) Acumulado Enero-Noviembre de 2018

Fuente: Datacomex

2017 2018

Exportaciones s/ industria alimentacién y bebidas 13,2% 14,0%
Importaciones s/ industria alimentacién y bebidas 8,4% 8,2%
Consumo bebidas s/alimentos y bebidas (1) 22,4% 22,2%
Gasto bebidas s/alimentos y bebidas " 7,6% 7,5%

Fuente: Datacomex y MAPAMA. (1) Acumulado del Periodo EneroNoviembre.

SE INTENSIFICA LA PRESENCIA DE LA INDUSTRIA ESPANOLA EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

La gastronomia en general y enologia en parficular goza de un reconocimiento internacional que ha quedado plasmada en la fortaleza que han mantenido las exportaciones de bebidas en este
dltimo afio. El éxito de la marca espafiola se ha centrado en la apuesta por la calidad, un apropiado ratio precio-calidad y nuevas y constantes innovaciones que de la mano de un notable impulso
inversor han llevado a un nuevo relanzamiento de las tasas de cobertura, cifrada en valores que superan los referentes de la dltima década. En particular la facturacion por ventas externas de
bebidas alcohélicas se ha incrementado un 20,8% y las no alcohdlicas lo han hecho un 5,4%, unos avances importantes que albergan en sus resultados una elevacion media de precios del 2,5%.
Aun asi, y dado que la produccion de una significativa parcela de los bienes generados no se vende de forma contempordnea, los indices de produccion no revelan la intensidad potencial de
este sector que, ademds, integra volimenes de ventas y facturacion de bebidas no alcohdlicas cuya trayectoria no ha resultado tan positiva. Por tanto, la valoracion global del sector se alinea
con un escenario en los que el enfriamiento de la economia espafiola se deja sentir, con consumos per capita de cervezas, aguas y refrescos, entre ofros productos, mds limitados que en 2017.
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FUENTES ESTADISTICAS
Y NOTAS EXPLICATIVAS




1. LAS GRANDES ECONOMIAS INTERNACIONALES

El objetivo del capitulo internacional no es ofro que el de
confextualizar la actividad desarrollada por el sector de
alimentos y bebidas espariol.

las fuentes de informacién utilizadas para ello son las
habitualmente manejadas y permiten el seguimiento de las
principales magnitudes que definen el marco internacional,
con especial incidencia al confexto europeo, siguiendo una
mefodologia comin que permite su correcta comparativa.
En parficular vy siguiendo la estructura seleccionada para
la presentacién de este estudio, se han incorporado
la informacion estadistica proporcionada por el Fondo
Monetario  Europeo en World  Economic Outlook, la
Comisién Europea o partir de AMECO [Annual Macro-
economics database), Eurostat, . OCDE y Ministerio de
Economia, Industiia y Competitividad, extendiendo su
andlisis a un periodo temporal amplio, siempre que ha
sido posible desde el afio 2007, de forma que sea factible
un seguimiento estructural del escenario macroeconémico
infernacional.

3. LA INDUSTRIA DE ALIMENTACION Y BEBIDAS

Este capitulo, el central del informe, da la oportunidad
de profundizar en el comportamiento del sector. Se ha
estructurado en diferentes apartados que responden a la
necesidad de identificar factores de oferta y demanda,
utilizando para ella diferentes fuentes de informacion que
cubren el objefivo marcado en cada uno de ellos.

De forma explicita, quedan detallodos los diferentes
epigrafes, conceptos y fuentes de informacién manejadas,
en las siguientes paginas, incorporando, cuando es preciso
algin detalle especifico de las valoraciones utilizadas, si
no responden a un fratamiento bésico de la informacion
que requiera de explicaciones adicionales, remitiendo a los
interesados a las notas metodolégicas que ofrecen todas y
cada una de las fuentes de informacién utilizadas.

2. II. LA ECONOMIA ESPANOLA EN CIFRAS

Se ha querido incorporar en este capitulo una esfructura
que facilite la localizacién de la informacion econdmica
relevante atendiendo a temdticas especifica. De este modo
se parfe de las principales magnitudes de la economia
espafiola que, a modo de vision de conjunfo, abren paso
al desarrollo del resto de contenidos. De nuevo, se trata
de permitir adentrarse en el escenario macroeconémico
en el que se ha desarrollado la actividad productiva del
sector que, en definitiva, focaliza los condicionantes de su
enforno.

Las fuentes de informacién utilizadas aparecen identificadas
en cada una de las tablas y responden al ambito econémico
desarrollado, siendo fundamentales las bases de datos
proporcionadas por el Instituto Nacional de Estadisticas, en
particular en su Contabilidad Nacional Anual y Trimestral y
en la Encuesta de Poblacién Activa, asf como las aportadas
por el Banco de Espafia, en mayor medida vinculadas al
comportamiento financiero.

FUENTES ESTADISTICAS Y NOTAS EXPLICATIVAS



OFERTA

Dimensién empresaria

-Directorio Central de Empresas, DIRCE. INE.

Produccién

- Indice de produccién industrial, IPI. INE.
- Indice de precios industriales, IPRI. INE.

- Estadistica estructural de empresas: Sector industrial. INE.

Indicadores de actividad

- Indice de Entrada de Pedidos, IEP. INE.
- Indices de Cifras de Negocios en la industria, ICN. INE.

Valor Aradido

- Contabilidad Nacional de Esparia. INE.
- Contabilidad Trimestral. INE.

Mercado laboral,
Productividad y Costes
laborales

- Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (PTETC)
fofales y asalariados.

- Contabilidad Nacional de Esparia, INE
- Contabilidad Trimestral. INE

- Horas frabajadas. Contabilidad Nacional de Espaiia y
Contabilidad Trimestral. INE

- Ocupados y Asalariados, personas. Encuesta de Poblacion

Activa, EPA. INE

- Trabajadores dfiliados en alta laboral, segin division de
actividad (CNAE 2009). Ultimo dia de cada mes. Ministerio
de empleo y Seguridad Social

Inversién y financiacién

- Base de datos Datalnves. Ministerio de Economia y Com-
petitividad

- Concurso de Acreedores. PriceWaterhouse Coopers

- Crédito a la industria de alimentacion, bebidas y tabaco.
Banco de Espaiia

- Tasa de morosidad de la industria de alimentacién, bebi-
das y tabaco. Banco de Espaiia

Innovacidén

- Estadistica sobre actividades de +D, INE

FUENTES ESTADISTICAS Y NOTAS EXPLICATIVAS

1

la informacién que contiene el Directorio Central de
Empresas (DIRCE), elaborado por el Instfituto Nacional
de Estadistica (INE), es la fuente empleada para obte-
ner los datos de nimero de empresas activas registra-
das, empresas dadas de alta, empresas que permane-
cen activas y empresas dadas de baja a 1 de enero
de cada periodo. El DIRCE es un sistema Gnico que
agrupa a todas las empresas espaiiolas y sus unidades
locales que estén ubicadas en el territorio espariol. La
informacién esté disponible segin la condicién juridica
de lo empresa, la actividad econémica principal que
realiza y por estrato de asalariados. La obtencion de
datos se realiza a través de encuestas econdmicas por
muesireo que permite actualizar el direcforio una vez

al afo.

la produccion de la industria de productos alimenti-
cios y bebidas se ha aproximado por las ventas ne-
fas de productos que realizan las empresas del sector
ofrecidas por el INE en la Estadistica estructural de
empresas: Sector industrial.

El contenido de esta encuesta, asi como la metodo-
logia, nivel de cobertura y variables incorporadas se
encuentra disponible en la pagina del INE v, a ella,
remitimos al usuario de este informe para un andlisis
mas profundo.

Esta encuesta se encuentra, a fecha de elaboracién
de esfe esfudio disponible hasta el afio 2017, por lo
que las cifras relativas al periodo 2018 son estima-
ciones realizadas por el equipo técnico del Cenfro
de Prediccion Econdémica encargado de su desarrollo,
partiendo de la informacién actualizada de los indices
de produccién y de precios industriales.
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3- los Indices de enfradas de pedidos en la industria
(IEP) son indicadores coyunturales cuyo obijetivo es me-
dir la evolucién mensual de la demanda futura dirigi-
da a las ramas industriales. La informacion necesario
para su elaboracién comenzo a recogerse en enero de
2002, conjuntamente con la de los Indices de cifras de
negocios en la industria (ICN), mediante la puesta en
marcha de una encuesta continua que investiga, cada
mes, mds de 11.000 establecimientos industriales dis-
fribuidos por todo el territorio nacional.
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4- El Indice de Precios Industriales (IPRI) es un indica-
dor coyuntural que mide la evorlucion mensual de los
precios de los productos industriales fabricados y ven-
didos en el mercado interior, en el primer paso de
su comercializacion, es decir, los precios de venta a
salida de fabrica, excluyendo los gastos de transporte
y comercializacién vy el IVA facturado. Para su obten-
cién se realiza una encuesta continua de periodicidad
mensual, que investiga fodos los meses més de 8.500
esfablecimientos industriales.
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5- El Indice de produccién industrial (IPI) es un indica-
dor coyuntural que mide la evolucién mensual de la ac-
fividad productiva de las ramas industriales, excluida
la construccion, contenidas en la Clasificacion Nacio-
nal de Actividades Econémicas 2009 [CNAE-2009).
El IPI mide la evolucién conjunfa de la cantidad y de la
calidad, eliminando la influencia de los precios. Para
su obfencién se realiza una encuesta continua de pe-
riodicidad mensual que invesfiga fodos los meses mas
de 11.500 esfablecimientos.
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& El Valor Afiadido Bruto (VAB), aunque es una cons-
fruccion artificial que solo considera a los inputs pri-
marios y que, por lo fanfo, no se coresponde con la
produccién generada por una industria deferminada,
es el indicador habitualmente utilizado por la literatura
en el andlisis del crecimienfo econémico vy la produc-
fividad ya que es facilitado por los institutos naciono-
les de estadistica, tanto en niveles corrientes como en
indices de volumen. Se obtiene deduciendo los inputs
intermedios del output bruto (produccion). Desde el
punto de vista de las rentas generadas, el VAB es igual
a la suma de las rentas de los factores primarios de
produccién, frabajo y capifal, mas los impuestos netos
directos sobre la produccién.
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la productividad del trabajo es la medida més ampliamente utilizada en el andlisis de la eficiencia del sistema produc-
fivo de una economia y se define como el cociente entre el output v el frabajo (medido en nimero de personas, puesfos
de trabajo, horas trabajadas...). Se trata de una medida parcial, ya que solo recoge la contribucion del factor trabaijo,
dejando fuera la aportacién de ofros factores de produccion, como el capital. Es una variable clave para el andlisis del
crecimiento de una economia.
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El coste laboral unitario (CLU) es un indicador del coste medio del frabaijo utilizado en la obtencion de una unidad del
output producido en la economia. El CLU mide los costes asociados al empleo del factor frabajo ajustado por los avan-
ces en productividad. Si tuviera lugar un aumento en los costes medios del trabajo acompafiado de un incremento en la
productividad del frabajo de la misma cuantia, el CLU se mantendria inalterado.

EL CLU SE DEFINE COMO:

(Coste laboral medio (CLM))

ClU=
(Productividad media del trabajo (PMT))

El CIM, se calcula normalmente como la suma de la compensacién a los asalariados,
mas las cotizaciones sociales, menos los subsidios al uso del trabajo, dividido por el total
horas frabajadas por los asalariados. También son frecuentes los cdlculos de los CLIM en
términos de ocupados o puestos de trabajo total y/o asalariado equivalentes a tiempo
completo.

las expresiones mas comunes del coste laboral medio, CIM, v la productividad media del
frabajo, PMT, vienen dadas por:

(Coste laboral medio (CL))

CM=
(Horas trabajadas por asalariados)

PMT= ((Valor Adadido bruto (VAB))
(Deflactor del VAB))

(Total horas trabajadas por asalariados (THT))

Lla PMT se define como el valor afiadido bruto, dividido por el total de horas trabajadas
o bien en términos de personas ocupadas/asalariados o de puestos de trabajo totales /
asalariados y utilizar para el numerador magnitudes corrientes o constantes, utilizandose
para identificar este Ultimo la denominacién de costes laborales unitarios reales (CLUR). La
valoracién de los CLU o de los CLUR, por tanto, puede diferir, en virtud de la variable con
la que se identifique ordenador y denominador en su expresion y, ademds, se le afribuyen
utilidades diferentes.

En este sentido, el CLUR puede interpretarse como la participacion de las rentas del trabajo
en la produccién tofal y, por fanfo, es un buen indicador del reparto del producto entre
los factores de produccion. Sin embargo, si el inferés se centra en conocer la presion que
ejercen los costes laborales sobre los precios es més indicado utilizar los costes laborales
unitarios en términos nominales, CLU. Esta es la opcién seguida por la OCDE (Compen-dium
of Productivity Indicators, seccién D, 2008), habiéndose abordado en este estudio los dos
enfoques.
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la Encuesta de Poblacion Activa (EPA)
es una investigacion por muestreo de
periodicidad  frimestral, dirigida a la
poblacion que reside en viviendas fo-
miliares del ferritorio nacional y cuya
finalidad es averiguar las caracteristicas
de dicha poblacién en relacién con el
mercado de frabajo. Se realiza desde
1964, siendo la metodologia vigente
en la actualidad la de 2005. La muestra
inicial es de unas 65.000 familias al fri-
mesire que equivalen aproximadamente

a 180.000 personas.
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la informacién de Afiliacion de trabo-
jadores a la Seguridad Social en alta
laboral proviene del Bolefin de Estadis-
ficas Laborales, elaborado por el Minis-
terio de Trabajo y Asuntos Sociales. la
informacién procede de la explotacion
estadistica del Fichero General de Afilia-
cién, cuya gestiéon corresponde a la Te-
soreria General de la Seguridad Social
y al Instituto Social de la Marina. Las
cifras sobre trabajodores afiliados ho-
cen referencia a aquellos en alta labo-
ral y situaciones asimiladas, fales como
incapacidad temporal, suspensién por
regulacién de empleo y desempleo par-
cial. Las cifras manejodas en el informe
hacen referencia a los frabajadores en
alta laboral, clasificados por divisiones

CNAE-2009 el gltimo dia de cada mes.
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Los datos relativos a los flujos de inver-
sién directa extranjera (IDE) provienen
de Dafalnvex, gestionada por el Minis-
terio de Economia y Competitividad.
Esta base de datos se elabora a partir
de la informacién del Registro de Inver-
siones Exteriores (RIE). los datos, que
recoge esfe registro son los declarados
por los inversores de acuerdo con lo es-
fablecido en la legislacion sobre inver-
siones exteriores: RD 664,/1999, OM
de 28 de mayo de 2001 y Resolucién
Ministerial de 21 de febrero de 2002,
y proporciona informacién sobre inver-
sién exterior directa, tanto la relativa a
inversiones exfranjeras en Espafia como
las inversiones espanolas en el exterior.
Permite obtener informacion sobre flujos
de inversion bruta o nefa, y extraer los
datos por sector — CNAE-2009 o 2 o
4 digitos-, pals, periodo, fipo de empre-
sas (Empresas de Tenencia de Activos
Extranjeros (ETVE), no ETVE) y Comu-
nidad Auténoma. También es posible
obtener informacion sobre la inversion
directa extranjera acumulada en un mo-
mento determinado o el stock de inver-
sién (Posicidn inversoral).



En este informe se utilizan los datos corres-
pondientes a inversion bruta que son los flu-
jos de inversién derivados de las operacio-
nes de no residentes que supongan:

) participacién en sociedades espaiolas no
cotizadas:

I) participacion superior al 10% en socieda-
des espariolas cotizadas;

) constitucién o ampliacion de dotacion de
sucursales de empresas exiranjeras u

IV) ofras formas de inversion en entidades
o contratos registrados en Esparia (fundo-
ciones, cooperativas, agrupaciones de in-
terés econémico) cuando el capital social
(0 concepto equivalenfe] sea superior a

3.005.060,52 euros.

Por su parte, en el caso de la inversion es-
pafiola en el exterior recoge las operaciones
de residentes que supongan:

) participacion en sociedades no cotizadas
domiciliadas en el exterior,

) participacion en sociedades cotizadas do-
miciliadas en el exterior (superior al 10% del
capital) u

) otras formas de inversién en entidades
o confrafos registrados en el exterior (fun-
daciones, cooperativas, agrupaciones de
interés econdémico] cuando el capital so-

cial (o concepto equivalente] sea superior o

1.502.530,26 euros.

las inversiones recogidas se asignan al pe-
riodo correspondiente de acuerdo con la
fecha de realizacion de las mismas. No obs-
tante, como consecuencia de refrasos en su
presentacién, en las actualizaciones trimes-
frales, se modifican datos correspondientes
a periodos anteriores como resulfado de
operaciones declaradas en el ltimo periodo
pero cuya realizacién corresponde a un pe-
riodo anterior.

Para la IDE con destino Esparia se ha con-
siderado la informacion segin pais Gltimo,
que representa el verdadero origen de la
inversion, independienfemente de que los
fondos se canalicen a través de un pafs in-
mediato mediante sociedades inferpuestas.
Asimismo, el andlisis se refiere a la inversién
productiva, esto es, la realizada por empre-
sas NO ETVE.

dos por divisiones CNAE-2009 el dltimo dia

de cada mes.

FUENTES ESTADISTICAS Y NOTAS EXPLICATIVAS
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los procedimientos concursales de em-
presas por sectores de actividad econé-
mica se obtienen del Baremo Concursal
publicado elaborado y publicado por la
Pricewaterhouse Coopers [PwC|. La uni-
dad concursal de esta firma de servicios
profesionales realiza un seguimiento de
los concursos de acreedores publicados
en el Boletin Oficial del Estado (BOE) e
incluye datos financieros con informa-
cién publica
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los datos de crédito de las entidades
de crédito para financiar actividades
productivas vy, por consiguiente, la tasa
de morosidad, estén disponibles en el
Boletin Estadistico del Banco de Espaia.
14- Lo Estadistica sobre actividades
de 1+D tiene como principal objetivo,
medir los recursos econdmicos y huma-
nos destinados a investigacion por todos
los sectores econdmicos en que se divi-
de la economia (empresas, administra-
ciones publicas, ensefianza superior e
instituciones privadas sin fines de lucro)
con un doble fin:

e Facilitar un instrumento para la ges-
tién, planificacién, decision y control en
materia de politica cientifica nacional.

e Proporcionar a los organismos esfa-
disticos la informacién que solicitan, ob-
fenida con arreglo a normas internacio-
nales que permiten la comparabilidad
entre los diversos paises.

Se trata de una encuesta continua de
periodicidad anual y dmbito nacional,
dirigida a empresas, organismos publi-
cos universidades y centros de ensefian-
za superior e instituciones sin fines de
lucro que realizan actividades de 14D,
utilizando muestro exhaustivo para las
unidades que componen el Direcforio
Central de Empresas y muestreo aleato-
rio de las empresa no incluidas, por lo
que su famarfio muestral queda constitui-
do por 45.000 empresas, 537 centros
de lo administracion publica (incluye
hospitales publicos), 83 universidades,
115 cenfros de ensefianza superior y
121 instituciones privadas sin fines de
lucro.

Sus resuliados se presentan  diferen-
ciados afendiendo a la clasificacion
CNAE-2009, a dos digitos y el periodo
de referencia de los resultados es el afio
anterior al de la recogida de los datos,
siendo el periodo de referencia de la
informacién, para los gastos el afio na-
tural, para el personal, la media anual
y la equivalencia a jornada completa
(personas/ario).



Consumo

- Consumos de alimentos en el hogar. Ministerio de Agricultura y Pesca,

Alimentacién y Medio Ambiente [MAPAMA.
- Gasfo en alimentacién per capita. MAPAMA.

- Indices de ventas del comercio al por menor. INE.

- Ponderaciones del IPC. INE.
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- Exportaciones e importaciones. Data Comex. Ministerio de Economia,

- Contabilidad Nacional y Contabilidad Trimestral

Industria y Competitividad.

de Espaa, INE.

Precios

- Indice de Precios al Consumo, IPC. INE.
- Indices de Precios al Consumo Armonizados, IPCA. INE.

- Indices de Precios de Exportacion (PRIX) e Importacion (IPRIM) de

Productos Industriales.

]

Fl indice de Precios de Consumo (IPC)
mide la evolucion del nivel de precios de
los bienes y servicios de consumo, clasifi-
cados segin la clasificacion internacional
de consumo COICOP (Clasificacién de
Consumo Individual por Obijetivol, adquiri-
dos por los hogares residentes en Espaia.
El conjunto de bienes y servicios, que con-
forman la cesta de la compra, se obtiene
bésicamente del consumo de las familias
y la importancia de cada uno de ellos en
el céleulo del IPC esté determinada por di-
cho consumo. Esta imporfancia define las
ponderaciones del IPC que miden el peso
que tfienen los bienes y servicios consumi-
dos en el gasto de consumo realizado por
las unidades familiares.
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El Indice de Precios de Consumo Armoni-
zado (IPCA) es elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica (INE) y enviado
mensualmente a Eurostat para el céleulo
de los agregados europeos y proporciona
una medida comparable de la inflacion
para todos paises de la Unién Europea.

Permite medir la evolucion de los precios
de los bienes y servicios de consumo que
son adquiridos por los hogares vy se cal-
cula de forma armonizada para fodos
los paises, en el marco de unas reglas
comunes. los bienes y servicios de con-
sumo siguen la clasificacion COICOP
(Clasificacion de Consumo Individual por
Objetivo) aunque adaptada a las nece-
sidodes del IPCA. la cobertura de este
indice son todos los hogares particulares
o colectivos residentes y no residentes en
Esparia, o el pais para el cual se ha cal-
culado, que efectie su gasto en consumo
en el territorio econémico, concretamente
los bienes y servicios adquiridos por esos
hogares. Se excluye el gasto realizado
por motivo de negocios. El IPCA de cada
pafs cubre aquellos articulos que superan
el uno por mil del gasto de la cesta de la
compra nacional. En cada uno los paises
miembros se realizaron ajustes particula-
res para lograr la comparabilidad nece-
saria mediante inclusiones y exclusiones
de partidas de consumo. Gracias a este
proceso, los datos del IPCA son comple-
famente comparables entre paises y en
el tiempo. El IPCA es coherente con el
indice de Precios de Consumo (IPC) aun-
que son dos indicadores que presentan
algunas diferencias mefodolégicas.

FUENTES ESTADISTICAS Y NOTAS EXPLICATIVAS
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Del Panel del Consumo Alimentario del
Ministerio de Agricultura, Alimentacién vy
Medio Ambiente [MAGRAMA) obtienen
las cifras del volumen y del valor del con-
sumo alimentario en el hogar en Esparia.
El MAGRAMA para disponer de esta in-
formacién realiza encuestas entre los con-
sumidores y los responsables de compras
de los establecimientos. 2014 es el inicio
de una nueva serie de datos de consu-
mo, que recalcula la informacién para
2013, debido al cambio producido por
un nuevo censo publicado por el INE en
diciembre de 2013. Esta base de datos
calculada con el nuevo universo no es
comparable con las series de afios an-
feriores.
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El indice de comercio al por Menor
(ICM) elaborado por el Instituto Nacio-
nal de Estadistica (INE) tiene como ob-
jetivo mostrar la evolucién de las ventas
y del empleo en el sector del comercio
minorista en Espafia. la muestra estd
compuesta por 12.500 empresas ubi-
ca-das en el ferritorio espariol de las que
se obtienen dafos de ventas brutas men-
suales (fofal facturado por las empresas
en concepto de productos vendidas en
el ejercicio de su actividad incluido el
IVA) v nimero de ocupados referidos
al tltimo dia de cada mes. Uno de los
&mbitos poblacionales de la encuesta es
el comercio al por menos de alimentos,
bebidas y tabaco en establecimientos
especializados que incluye el comercio
al por menos de diferentes alimentos y
bebidas. No se consideran objefo de la
encuesta la venta de alimentos y bebi-
da para su consumo en el mismo local y
venta de comida para llevar.



FUENTES ESTADISTICAS Y NOTAS EXPLICATIVAS

10.- INDUSTRIA DE LA ALIMENTACION

101.- Procesado y conservacién de carne | 1011.- Procesado y conservacién de carne
y elaboracién de productos cdrnicos 1012.- Procesado y conservacién de volateria
1013.- Elaboracién de productos cdrnicos y de volateria

102.- Procesado y conservacién de 1021 .- Procesado de pescados, crustdceos y moluscos
pescados, crustdceos y moluscos 1022.- Fabricacién de conservas de pescado

103.- Procesado y conservacién de frutas | 103 1.- Procesado y conservacién de patatas
y hortalizas 1032.- Elaboracién de zumos de frutas y hortalizas
1039.- Otro procesado y conservacién de frutas y hortalizas

104.- Fabricacién de aceites y grasas 1042 .- Fabricacién de margarina y grasas comestibles similares
vegetales y animales 1043 .- Fabricacién de aceite de oliva
1044.- Fabricacién de otros aceites y grasas

105.- Fabricacién de productos lacteos 1052.- Elaboracién de helados
1053.- Fabricacién de quesos
1054.- Preparacién de leche y otros productos lacteos

106.- Fabricacién de productos de moli- | 1061.- Fabricacién de productos de molineria
neria, almidones y productos amilédceos | 1062.- Fabricacién de almidones y productos amildceos

107 .- Fabricacién de productos de pana- | 1071.- Fabricacién de pan y de productos frescos de panaderia y pasteleria
deria y pastas alimenticias 1072 .- Fabricacién de galletas y productos de panaderia y pasteleria de larga
duracién

1073.- Fabricacién de pastas alimenticias, cuscis y productos similares

1071 .- Fabricacién de pan y de produc- | 1081.- Fabricacién de azicar

tos frescos de panaderia y pasteleria 1082.- Fabricacién de cacao, chocolate y productos de confiteria

1072.- Fabricacién de galletas y produc- | 1083.- Elaboracién de café, té e infusiones

tos de panaderia y pasteleria de larga 1084.- Elaboracién de especias, salsas y condimentos

duracién 1085.- Elaboracién de platos y comidas preparados

1073.- Fabricacién de pastas alimenti- 1086.- Elaboracién de preparados alimenticios homogeneizados y alimentos
cias, cuscUs y productos similares dietéticos

1089.- Elaboracién de otros productos alimenticios n.c.o.p.

109.- Fabricacién de productos para la | 1091.- Fabricacién de productos para la alimentacién de animales de granija
alimentacién animal 1092.- Fabricacién de productos para la alimentacién de animales de compaiiia

11.- FABRICACION DE BEBIDAS

110 (A).- Fabricacién de bebidas alco- 1101 .- Destilacién, rectificacién y mezcla de bebidas alcohélicas

hélicas 1102.- Elaboracién de vinos

1103.- Elaboracién de sidra y ofras bebidas fermentadas a partir de frutas
1104.- Elaboracién de otras bebidas no destiladas, procedentes de la fermenta-
cién

1105.- Fabricacién de cerveza

1106.- Fabricacién de malta

110 (B).- Fabricacién de bebidas no 1107 .- Fabricacién de bebidas no alcohélicas; produccién de aguas minerales y
alcohdlicas otras aguas embotelladas







FIAD

ALIMENTAMOS
EL FUTURO

2020

fiabldfiab.es - WWW.FIAB.ES

VELAZQUEZ, 64-3°
28001 MADRID
TEL. 91411 7211



